BLAD MET ESSENTIELE BELEGGINGSINFORMATIE 69940011Y11HJC390C73 00025-001

Dit crowdfundingaanbod is niet geverifieerd noch goedgekeurd door de bevoegde autoriteiten of de Europese Autoriteit voor effecten en
markten (ESMA).

De geschiktheid van uw ervaring en kennis is niet noodzakelijk beoordeeld voordat u toegang heeft gekregen tot deze belegging. Door deze
belegging te doen, neemt u het volledige risico op u van deze belegging, waaronder het risico van gedeeltelijk of volledig verlies van het
belegde geld.

RISICOWAARSCHUWING

Beleggen in dit crowdfundingproject brengt risico's met zich mee, waaronder het risico van geheel of gedeeltelijk verlies van het belegde
geld. Uw belegging valt niet onder de depositogarantieregelingen die zijn ingesteld overeenkomstig Richtlijn 2014/49/EU van het Europees
Parlement en de Raad (1). Evenmin valt uw belegging onder de beleggerscompensatiestelsels die zijn ingesteld overeenkomstig Richtlijn
97/9/EG van het Europees Parlement en de Raad (2). U ontvangt mogelijk geen rendement op uw belegging. Dit is geen spaarproduct en wij
raden u aan niet meer dan 10% van uw netto vermogen in crowdfundingprojecten te beleggen. U kunt de beleggingsinstrumenten mogelijk
niet verkopen wanneer u dat wenst. Zelfs als u ze wel kunt verkopen, zult u mogelijk verlies lijden.

(1) Richtlijn 2014/49/EU van het Europees Parlement en de Raad van 16 april 2014 inzake de depositogarantiestelsels (PB L 173 van
12.6.2014, blz. 149).

(2) Richtlijn 97/9/EG van het Europees Parlement en de Raad van 3 maart 1997 inzake de beleggerscompensatiestelsels (PB L 84
van 26.3.1997, blz. 22).

PRECONTRACTUELE BEDENKTIJD VOOR NIET-ERVAREN BELEGGERS

Niet-ervaren beleggers hebben recht op een bedenktijd waarin zij hun beleggingsaanbod of hun blijk van belangstelling voor het
crowdfundingaanbod te allen tijde kunnen intrekken, zonder opgave van redenen en zonder daarvan enig nadeel te ondervinden. De
bedenktijd gaat in op het moment dat de niet-ervaren aspirant-belegger een beleggingsaanbod doet of blijk geeft van belangstelling en
verstrijkt na vier kalenderdagen.

Om gebruik te maken van hun recht om hun beleggingsaanbod of blijk van belangstelling in het crowdfundingaanbod binnen vier
kalenderdagen in te trekken, dienen niet-ervaren beleggers een e-mail naar ECCO NOVA te sturen waarin zij ondubbelzinnig en zonder
opgave van redenen aangeven dat zij hun aanbod willen intrekken, naar het volgende e-mailadres: invest@ecconova.com.

OVERZICHT VAN HET CROWDFUNDINGAANBOD

Identificatiecode van het 69940011Y11HJC390C73 00025-001

crowdfundingaanbod

Dit aanbod maakt deel uit van de fondsenwerving voor Arena Wind die wordt voorgesteld door

het platform Enerfip onder de referentie 969500TNPJ9DERPJ8422-00000729. Het totale bedrag

van de uitgifte is €5.000.000, dat zal worden opgehaald door middel van een uitgifte in schijven.

Dit Blad met Essentiéle Beleggingsinformatie heeft betrekking op de vierde schijf met een doel
van 1.000.000 euro.

Projecteigenaar en naam van het Projectontwikkelaar: AGP Wind 1 S.L.U.
project Naam van de campagne: ARENA WIND
Soort aanbod en type instrument Obligaties uitgegeven via het special purpose vehicle Ecco Nova Finance, waarvan het
onderliggende instrument een obligatie-uitgifte (schuldbewijs) is.
Financieringsdoel De succesdrempel van de campagne is €500.000 en het maximaal op te halen bedrag is
€1.000.000.
Uiterste datum De sluitingsdatum van het aanbod is 14/03/2025 om 23:59 uur.

DEEL A — INFORMATIE OVER DE PROJECTEIGENAAR EN HET CROWDFUNDINGPROJECT

a) | De projecteigenaar en het crowdfundingproject

Identiteit Juridische naam van projecteigenaar: AGP Wind 1 S.L.U.
Land van oorsprong/registratie: Spanje
Registratienummer: Ingeschreven in het handelsregister van Sevilla, C.I.F. B19360742

Rechtsvorm SL

Contactgegevens Website: https://arenapower.com/en/home-2/ -_—
Adres van de hoofzetel: Calle Albert Einstein 41092 /\? - N /\ Seville
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E-mailadres: pablo.valera@ata.email
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Bestuur Zie Bijlage II: CV's van vertegenwoordigers.

b)

Verantwoordelijkheidsverklaring betreffende de informatie in dit blad met essentiéle beleggingsinformatie

Pablo Angel Valera Martinez (de wettelijke vertegenwoordiger van de Projectontwikkelaar) verklaart dat er, voor zover hem bekend,
geen informatie is weggelaten en geen wezenlijk misleidende of onnauwkeurige informatie wordt verstrekt. De projecteigenaar is
verantwoordelijk voor het opstellen van dit blad met essentiéle beleggingsinformatie.

De verklaring van Pablo Angel Valera Martinez met betrekking tot de verantwoordelijkheid voor de informatie in dit blad met
essentiéle beleggingsinformatie overeenkomstig artikel 23, lid 9, van Verordening (EU) 2020/1503 van het Europees Parlement en de
Raad* (3) is opgenomen in bijlage IIl.

c)

Belangrijkste activiteiten van de projecteigenaar; door de projecteigenaar aangeboden producten of diensten

Arena Green Power is een Spaanse onderneming die gespecialiseerd is in de ontwikkeling van duurzame energieprojecten. De
onderneming heeft veel ervaring in de ontwikkeling van duurzame energieprojecten. Om haar efficiéntie te verbeteren, heeft ARENA
GREEN POWER onlangs dochterondernemingen opgericht voor windenergie en zonne-energie. Windenergieprojecten worden
momenteel ontwikkeld door ARENA WIND POWER, dat 100% van AGP WIND 1 SL bezit, waarop deze fondsenwerving betrekking heeft.

d)

Hyperlink naar de meest recente jaarrekening van de projecteigenaar
Zie Bijlage IV: Jaarrekeningen (en accountantsverklaringen)/balans van de onderneming




e)

Belangrijkste jaarlijkse cijfers en financiéle ratio’s van de projecteigenaar van de laatste drie jaar

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
i) Omzet 13.375.734 € 4.945.902 € 6.605.423 €
ii) Jaarlijkse nettowinst 181.852 € 6.830.522 € 2.495.037 €
iiii) Totale activa 23.340.971 € 8.019.898 € 5.006.525 €
iv) Bruto-, bedrijfs- en nettowinstmarge Brutomarge: Brutomarge: Brutomarge:
6.898.314 € 2.519.335€ 4.794.756 €
Bedrijfsresultaat: Bedrijfsresultaat: Bedrijfsresultaat:
-134.992 € -881.447 € 3.338.623 €
v) Nettoschuld en ratio schuld/eigen 2.119.546 € 2.119.546 € 810.177 €
vermogen
Vi) Quick ratio; debt service coverage NVT NVT NVT
ratio
vii) Resultaat voor rente, belastingen, -114.392 € -869.026 € 3.344.829 €
afschrijvingen en
waardeverminderingen (EBITDA)
viii) Rendement op eigen vermogen 4,8% 263,8% 105,9%
ix) Ratio van immateriéle vaste activa NVT NVT NVT
ten opzichte van totale activa

Zie bijlage V: Businessplan van het project

f)

Beschrijving van het crowdfundingproject, met inbegrip van het doel en de belangrijkste kenmerken

Het project bestaat uit de financiering van de ontwikkelingskosten van een portefeuille van onshore windparkprojecten met een totale
capaciteit van 367 MW in het noorden van Spanje.

Het managementteam heeft een portefeuille samengesteld van 52 projecten in 8 groepen, verspreid over de autonome gebieden van
Spanje, met 187,17 MW in de Comunidad Foral de Navarra, 79,84 MW in Baskenland, 50,01 MW in het Prinsdom Asturié en 49,99 MW

in Castilla y Leodn.

De Groep heeft gekozen voor een strategie van ontwikkeling van kleinschalige projecten (<5SMW) gegroepeerd in percelen van meer dan
30 MW om de toegang tot het net te vergemakkelijken. Voor projecten boven de 5 MW moet Red Eléctrica de Espafia (REE) namelijk
een impactstudie uitvoeren over de effecten van het project op het elektriciteitsnet.

DEEL B — BELANGRIJKSTE KENMERKEN VAN HET CROWDFUNDINGPROCES EN DE VOORWAARDEN VOOR DE MOBILISATIE VAN DE
FONDSEN

a)

Minimaal streefbedrag aan te lenen fondsen

voor elk crowdfundingaanbod

€500.000

Het aantal (al dan niet openbare) aanbiedingen dat voor dit crowdfundingproject al is gedaan

crowdfundingdienstverlener

door de projecteigenaar of de

Soort aanbod en aangeboden
instrumenten

Datum van voltooiing

Opgehaald/geleend bedrag en
streefbedrag

Andere relevante informatie,
indien van toepassing

Eenvoudige obligaties

Sol y Viento T1: 15/04/2024
Sol y Viento T2 : 06/06/2024
Soly Viento T3 :
12/09/2024
Arena Green
20/08/2024
Arena  Green
15/10/2042
Arena Green
22/11/2024
Arena  Green
20/01/2025

Assets T3

Assets T1:

Assets T2:

Asset T4:

Sol y Viento T1: doel 3.000.000
euro en opgehaald bedrag
3.000.000 euro

Sol y Viento T2: doel 2.000.000
euro en opgehaald bedrag
1.745.640 euro

Sol y Viento T3: doel 254.360
euro en opgehaald bedrag
254.360 euro

De emittent van deze uitgiften
is verschillend van de emittent
van deze uitgifte, met
uitzondering van Arena Wind
T1 (09/01/2025), Arena Wind
T2 (29/01/2025) en Arena
Wind T3 ( lopend).




campagne

Arena Wind T1: 09/01/2025
Arena Wind T2: 29/01/2025
Arena Wind T3

Arena Green Assets T1: doel
2.500.000 euro en opgehaald
lopende | bedrag 1.211.690 euro.
Arena Green Assets T2: doel
1.000.000 euro en opgehaald
bedrag 1.000.000 euro

Arena Green Assets T3: doel
1.000.000 euro en opgehaald
bedrag 1.000.000 euro

Arena Green Assets T4: doel
1.000.000 euro en opgehaald
bedrag 1.000.000 euro

Arena Wind T1: doel 1.000.000
euro en opgehaald bedrag
1.000.000 euro

Arena Wind T2: doel 1.000.000
euro en opgehaald bedrag

1.000.000 euro

Arena Wind T3: lopende

campagne
b) | Uiterste datum voor het bereiken van het | Het aanbod wordt geopend op 19/02/2025 om 12:00 uur.
streefbedrag aan geleende fondsen
De sluitingsdatum van het aanbod is 14/03/2025 om 23:59 uur.
Tot slot zal het aanbod vervroegd worden gesloten als het maximumbedrag voér deze
datum wordt bereikt.
c) | Informatie over de gevolgen als het | Alsde succesdrempel op 14/03/2025 om 23:59 uur niet is bereikt, worden de
streefbedrag niet binnen de gestelde termijn | opgehaalde fondsen teruggegeven aan de investeerders.
wordt geleend
Als een of meer investeerders hun inschrijving(en) na de sluitingsdatum van het
aanbod annuleren, behoudt Ecco Nova zich het recht voor het aanbod te heropenen
voor de tijd die nodig is om de annuleringen in te halen.
In geval van annulering krijgt de investeerder, indien het investeringsbedrag en de
administratiekosten door de investeerder zijn betaald, zijn kapitaal en
administratiekosten volledig terugbetaald.
d) | Maximumbedrag van het aanbod, indien dit | 1.000.000 euro
afwijkt van het onder a) genoemde
streefbedrag
e) | Bedrag aan eigen vermogen dat door de | In overeenstemming met de Spaanse wettelijke vereisten zal de projectontwikkelaar
Projecteigenaar aan het crowdfundingproject | een minimumbedrag investeren dat gelijk is aan de helft van het huidige aanbod. Met
is toegezegd andere woorden, afhankelijk van het totale opgehaalde bedrag in dit globale aanbod
van €5.000.000 (gefinancierd in verschillende tranches, inclusief het huidige aanbod),
zal het geinvesteerde eigen vermogen variéren tussen €1.000.000 en €2.500.000.
f) | Wijzigingen in de samenstelling van het | Op 04/02/2025 verklaart AGP Wind 1S.L:

kapitaal of de leningen van de Projecteigenaar
in verband met het crowdfundingaanbod

- Dat haar eigen vermogen € 2.539.126,57 bedraagt;
- Dat haar schulden € 1.973.525 bedragen.

AGP Wind 1 S.L. heeft net een eenvoudige obligatie fondsenwerving van € 2.000.000
(tranche 1 & 2) afgesloten als onderdeel van haar Arena Wind campagne via het
Enerfip platform. Momenteel loopt er nog een campagne op het Enerfip-platform
voor een totaal op te halen bedrag van € 2 miljoen.

De schuld van het bedrijf zal ook toenemen van €500.000 tot €1.000.000, afhankelijk
van het bedrag dat wordt opgehaald via de middelen die momenteel worden
opgehaald op Ecco Nova.




DEEL C - RISICOFACTOREN

Type | Risico verbonden aan het project
1 De risico's die inherent zijn aan het project en die kunnen leiden tot het mislukken ervan. Deze risico's kunnen bestaan uit, maar
zijn niet beperkt tot:
(i) Risico's met betrekking tot de afhankelijkheden van het project :
e Risico's in verband met herfinanciering : Kredietrisico in verband met het vermogen van de projectontwikkelaar om te
herfinancieren en zijn deadlines te halen.
e Bouwrisico's :
o Hetrisico dat de bouw vertraging oploopt of niet wordt voltooid.
o Hetrisico dat de aansluiting op het distributie- of transmissienetwerk niet wordt voltooid of niet wordt goedgekeurd
door de relevante autoriteit voor de geplande datum van commerciéle exploitatie.
o Hetrisico dat de bouwkosten stijgen als de grondstofprijzen stijgen.
e  Ontwikkelingsrisico's :
o Risico's met betrekking tot vergunningen die zijn uitgegeven aan het bedrijf en aan land, en beroepen door derden
tegen uitgegeven vergunningen.
e  Exploitatierisico's :
o Risico van slechte werking van de turbines, ondeugdelijk vakmanschap of machinebreuk met bedrijfsverlies tot gevolg.
o Technologisch risico dat het systeem niet werkt zoals verwacht, of dat de prestaties sneller achteruitgaan dan
verwacht.
o Risico dat de prestaties verkeerd worden ingeschat.
e Risico van wijzigingen in de regelgeving die van toepassing is op de sector, met inbegrip van verlagingen van subsidies of
nieuwe belastingen met een aanzienlijke impact op de inkomsten van het project.
(i) Risico's met betrekking tot het uitkomen van ongunstige scenario's met negatieve gevolgen.
(iii) risico's in verband met de technologische vooruitgang van concurrenten of concurrerende producten
(iv) Risico's met betrekking tot de projectontwikkelaar
Type | Risico verbonden aan de sector
2 De projectsector komt overeen met de sectie elektriciteitsproductie, -distributie en -bouw van de belastingonomie beschreven in
artikel 2, lid 1, onder a), van Verordening (EG) nr. 1893/2006 van het Europees Parlement en de Raad.
Deze risico's kunnen bijvoorbeeld worden veroorzaakt door
e een verandering in de macro-economische omstandigheden
e een afname van de vraag in de sector waarin het participatiefinancieringsproject actief is
e afhankelijkheid van andere sectoren (zie risico's van type 1).
In de praktijk kunnen deze risico's de volgende vormen aannemen:
e Risico van hogere bouwkosten: met de stijging van de grondstofprijzen.
e Risico van een daling van de [elektriciteits]prijzen die leidt tot een daling van de inkomsten voor [de faciliteit/fabriek]
e Risico's van opkomende markten waar er slechts één of een klein aantal afnemers van elektriciteit is, niet noodzakelijk
met een sterke balans of krediethistorie.
Landenrisico :
e Risico van devaluatie van de lokale valuta, wat gevolgen kan hebben voor de inkomsten en het vermogen om schulden af
te betalen in gevaar kan brengen.
e Risico op politieke veranderingen.
e Risico op natuurrampen (stormen, overstromingen, droogte, enz.) die schade of verstoring van het project kunnen
veroorzaken.
e Risico op extreme weersomstandigheden die de winstgevendheid van [de parken] kunnen beinvloeden of zelfs vernietigen
(stormen, branden, enz.).
Type | Risico op wanbetaling
3 Het risico dat een project of de projecteigenaar wordt onderworpen aan een faillissements- of insolventieprocedure, en andere
gebeurtenissen met betrekking tot het project of de projecteigenaar die ertoe kunnen leiden dat beleggers hun belegging
verliezen.
Deze risico's kunnen worden veroorzaakt door verschillende factoren, waaronder:
a) Een (ingrijpende) verandering in de macro-economische context (zie risico’s type 2);
b) Een slecht management;
c) Een gebrek aan ervaring;
d) Fraude;
e) Ontoereikende financiering in verhouding tot de bedrijfsdoelstelling;
f) Een mislukte productlancering;
g) Onvoldoende kasstroom.
Dit risico kan ook ontstaan als de tegenpartij in gebreke blijft bij de aankoop van de projectportefeuille, waardoor de kasstroom van
de projectontwikkelaar in gevaar komt.
Type | Risico op een lager, vertraagd of geen rendement op de belegging
4 Het risico dat het rendement op de investering lager is dan verwacht, dat het wordt uitgesteld of dat de betalingen van kapitaal of

rente uitblijven. Dit risico is met name afhankelijk van risico's van type 1, 2 en 3.




Type

Risico op faling van het platform
Het risico dat het crowdfundingplatform tijdelijk of permanent niet in staat is om haar diensten te verlenen.

Voor elke Fondsenwerving wordt een compartiment gecreéerd binnen het vermogen van ECCO NOVA FINANCE. Elke lening die door
ECCO NOVA FINANCE aan een Projecteigenaar wordt toegekend, wordt bijgevolg ondergebracht in een afzonderlijk compartiment
binnen het vermogen van ECCO NOVA FINANCE, waarmee een specifiek daartoe geopende 5 rekening overeenstemt, en wordt
onderworpen aan een passende boekhoudkundige verwerking, waarbij de boekhouding van ECCO NOVA FINANCE per compartiment
wordt gevoerd. Dit betekent in het bijzonder dat, in afwijking van de artikelen 7 en 8 van de Hypotheekwet van 16 december 1951,
alleen de fondsen in het compartiment met betrekking tot de Projecteigenaar zullen worden aangewend voor de uitvoering door de
Projecteigenaar van zijn verplichtingen tegenover de Investeerders, met uitsluiting van de rest van het vermogen van ECCO NOVA
FINANCE en in het bijzonder van de andere compartimenten.

Het risico op een volledig of gedeeltelijk verlies van het kapitaal is bijgevolg voornamelijk gekoppeld aan de mogelijke insolvabiliteit
van de Projecteigenaar aan wie de investeerder kiest zijn geld te lenen via ECCO NOVA FINANCE in een specifiek compartiment.

Het kan echter niet volledig worden uitgesloten dat ECCO NOVA FINANCE zelf haar verplichtingen niet nakomt, bijvoorbeeld in geval
van insolvabiliteit.

Type

Risico van illiquiditeit van de investering
Er bestaat een risico dat verband houdt met het gebrek aan een liquide publieke markt en met beperkingen op de verkoop. Ecco
Nova biedt niet de mogelijkheid om haar obligatie(s) door te verkopen.

Type

Andere risico’s
Er bestaan risico's die de Projecteigenaar onder andere niet in de hand heeft, zoals politieke risico's en risico's op het gebied van de
regelgeving.

Daarnaast zijn er de volgende specifieke risico's voor de beleggingsinstrumenten:
¢ Bullet-lening

* Gebrek aan diversificatie

* Mogelijkheid van vervroegde aflossing

De risicoscore van dit aanbod is als bijlage toegevoegd.

DEEL D — INFORMATIE OVER HET AANBIEDEN VAN EFFECTEN EN INSTRUMENTEN DIE ZIJN TOEGELATEN VOOR
CROWDFUNDINGDOELEINDEN

a) | Totaalbedrag en aard van de aangeboden | Dit aanbod betreft de uitgifte van obligaties via het special purpose vehicle Ecco
effecten Nova Finance, waarvan de onderliggende waarde een schuldinstrument is met een
totaalbedrag van: € 1.000.000
Rang en achterstelling van de uitgegeven obligaties: senior
b) | Inschrijvingsprijs De nominale waarde van de obligaties bedraagt € 500.
De minimale inschrijvingswaarde bedraagt € 500.
De maximale inschrijvingswaarde bedraagt € 500.000.
c) | Aanvaarding of niet van overinschrijvingen en | Overinschrijving niet aanvaard
vermelding van de manier waarop deze worden
toegewezen
d) | Inschrijvings- en betalingsvoorwaarden De inschrijvingsvoorwaarden worden beschreven in artikel 7.1 van onze algemene
gebruiksvoorwaarden. Een samenvatting is ook te vinden in onze FAQ (“Hoe
investeren”). Zodra de inschrijving is gedaan, ontvangt de investeerder een
bevestigingsmail met alle nodige instructies voor de betaling van het contractueel
overeengekomen bedrag. De betaling moet plaatsvinden binnen 14 kalenderdagen
na de inschrijving.
e) | Bewaring en levering van de effecten aan de | Dit aanbod is onderworpen aan de volgende cumulatieve opschortende
beleggers voorwaarden:
1) Het bereiken van de succesdrempel van €500.000 aan het einde van de
Inschrijvingsperiode
2) De verpanding van 100% van de aandelen van de kredietnemer AGP WIND 1 SL.
3) Het verhogen van het kapitaal van de kredietnemer AGP WIND 1 SL zodat dit
50% van het totale geleende bedrag vertegenwoordigt. Indien dit bedrag €
5.000.000 is, moet het kapitaal van AGP WIND 1 SL tot € 2.500.000 worden
verhoogd.




Deze opschortende voorwaarden moeten uiterlijk op 09/04/2025 worden
opgeheven.
Ecco Nova biedt geen bewaringsdiensten aan.
f) | Informatie over de garantie of zekerheid die de belegging waarborgt (indien van toepassing)
i) Is de garant of zekerheidssteller een | Verpanding van 100% van de aandelen van het uitgevende bedrijf.
rechtspersoon?
ii) Identiteit, rechtsvorm en contactgegevens van
de garant of zekerheidssteller
ili) Aard van de garantie of zekerheid en de
daaraan verbonden voorwaarden
g) | Informatie over een vaste verbintenis tot terugkoop van de effecten (indien van toepassing)
Beschrijving van de terugkoopovereenkomst Niet van toepassing
Terugkooptermijn Niet van toepassing
h) | Informatie over de rentevoet en de looptijd
Nominale rentevoet De bruto rentevoet is 9,25%.
Het kapitaal wordt terugbetaald aan het einde van de looptijd van de lening (in
fine) en de rente wordt jaarlijks achteraf betaald.
Er is roerende voorheffing van toepassing op interesten ontvangen op leningen
verstrekt door natuurlijke personen met fiscale woonplaats in Belgié.
Deze belasting bedraagt momenteel 30%, wordt ingehouden aan de bron en is
definitief, wat betekent dat de investeerder deze niet hoeft aan te geven in zijn
aangifte personenbelasting.
Datum vanaf wanneer rente verschuldigd is Uitgiftedatum van de onderliggende obligatie, d.w.z. niet later dan 09/04/2025.
Data waarop rentebetalingen verschuldigd zijn Zie aflossingstabel in bijlage
Vervaldatum (waaronder eventuele tussentijdse | Vervaldatum voor rentebetalingen: verjaardag van de uitgiftedatum van de
aflossingen) Obligatielening 1 (d.w.z. 09/01/2026, 09/01/2027 en 09/01/2028).
Vervaldag (inclusief tussentijdse terugbetalingen indien van toepassing): 36
maanden na de uitgiftedatum van de Obligatielening 1 (d.w.z. 09/01/2028).
Mogelijkheid tot vervroegde terugbetaling (Artikel 29 van de VOORWAARDEN VAN
DE EENVOUDIGE OBLIGATIELEN UITGEGEVEN DOOR DE ONDERNEMING):
De emittent kan te allen tijde het saldo van de obligaties geheel of gedeeltelijk
terugbetalen, vermeerderd met het saldo van de opgelopen en nog niet betaalde
interesten met betrekking tot het lopende jaar.
Behalve in het geval van een gewone terugbetaling van de obligaties of een
herfinancieringsuitgifte, in het laatste geval met de toestemming van de
vertegenwoordiger van de groep, verbindt de ontlener zich tot de betaling van een
vergoeding van 1% van de uitstaande hoofdsom als de vervroegde terugbetaling
plaatsvindt tijdens het eerste jaar van de lening en 0,5% als de vervroegde
terugbetaling plaatsvindt tijdens de rest van de looptijd van de lening.
In geval van vrijwillige gedeeltelijke vervroegde terugbetaling van de obligaties,
behalve met unaniem akkoord van de obligatiehouders, wordt elke vervroegde
terugbetaling verdeeld onder de obligatiehouders in verhouding tot het aantal
obligaties dat elk van hen bezit ten opzichte van het totale aantal obligaties dat
nog in omloop is.
Toepasselijk rendement Het bruto jaarrendement is gelijk aan de nominale rente bij naleving van de
bijgevoegde contractuele aflossingstabel.
DEEL E — INFORMATIE OVER DE SPECIAL PURPOSE VEHICLES
a) | Staat er een special purpose vehicle tussen de projecteigenaar en de belegger? Ja
b) | Gegevens van het special purpose vehicle
Ecco Nova Finance, besloten vennootschap (BV), Clos Chanmurly 13, 4000 Luik, BE.0649.491.214.

DEEL F — RECHTEN VAN DE BELEGGERS

La)

| Belangrijkste rechten verbonden aan de effecten




De uitgegeven obligaties geven hun houders het recht op contractuele rentebetalingen en terugbetaling.

Investeerders zullen de rechten hebben die voortvloeien uit de voorwaarden van de obligaties die door de Emittent zullen worden
uitgegeven. Het wettelijke regime dat van toepassing is op houders van gewone obligaties wordt uiteengezet in artikelen L. 228-38 en
volgende van de Franse handelswet. De algemene voorwaarden van de door de Emittent uit te geven obligaties zijn hier beschikbaar:
Bijlage VI: VOORWAARDEN.

b) | Beperkingen waaraan de effecten onderworpen zijn en beperkingen op de overdracht van de instrumenten
en | Geen
<)
d) | Mogelijkheid voor de belegger om uit de belegging te stappen
Ecco Nova organiseert geen vervroegde uitstap voor de beleggers.
e) | Voor eigenvermogensinstrumenten, verdeling van het kapitaal en de stemrechten voor en na de kapitaalverhoging als gevolg van het

aanbod (ervan uitgaande dat op alle effecten wordt ingeschreven)
Niet van toepassing.

DEEL G — INFORMATIE MET BETREKKING TOT DE LENINGEN — NIET VAN TOEPASSING

DEEL H - VERGOEDINGEN, INFORMATIE EN VERHAAL

a) | Kosten ten laste van en gedragen door de belegger in verband met de belegging, met inbegrip van administratieve kosten die
voortvloeien uit de verkoop van instrumenten die worden toegelaten voor crowdfundingdoeleinden
De enige kosten ten laste van de Beleggers en te betalen aan ECCO NOVA zijn:

e Administratiekosten zijn gratis gedurende de eerste 48 uur na de opening van de campagne, daarna moet er €15 (incl. btw)
administratiekosten worden betaald aan Ecco Nova voor deze operatie.

e Eventueel het aandeel van de Belegger in de kosten waarnaar wordt verwezen in artikel 9.5 van onze algemene
gebruiksvoorwaarden in geval van wanbetaling door de Projecteigenaar en op voorwaarde dat de Belegger ermee instemt
deze kosten te dragen.

b) | Waar en hoe gratis aanvullende informatie kan worden verkregen over het crowdfundingproject, de Projecteigenaar en het special
purpose vehicle
https://www.ecconova.com/nl/project/arena-wind

c) | Bij wie en hoe de belegger een klacht kan indienen over de belegging of het gedrag van de projecteigenaar of de
crowdfundingdienstverlener
Een klacht kan worden ingediend via het formulier dat online beschikbaar is op: https://www.ecconova.com/nl/complain
Elke klacht wordt met de grootste ernst en binnen duidelijk vastgestelde termijnen behandeld. Elke klacht wordt binnen 10
werkdagen gecontroleerd op zijn ontvankelijkheid en we streven ernaar om alle problemen binnen 3 tot 20 werkdagen op te lossen.
Alle gegevens met betrekking tot een klacht worden maximaal 5 jaar bewaard.
De verantwoordelijke voor deze procedure is Pierre-Yves PIRLOT, die rechtstreeks bereikbaar is op claim@ecconova.com.

BIJLAGEN:

l. Indicatief terugbetalingsschema

1. CV van de vertegenwoordigers

1. Verklaring van de personen die verantwoordelijk zijn voor het blad met essentiéle beleggingsinformatie dat, voor zover
hen bekend, de informatie op het blad met essentiéle beleggingsinformatie over de belegging overeenstemt met de
feiten en er geen gegevens zijn weggelaten waarvan de vermelding de strekking van het document zou wijzigen.

V. Financiéle prestaties

V. Business plan van het project
VI. Voorwaarden
VILI. Risicoscore van het aanbod




BULAGE | : Indicatief terugbetalingsschema

ecco ® nova

AFLOSSINGSSCHEMA

Geleend bedrag € 1.000
Duur (in maanden) 33
Rentevoet 9,25%

Terugbetalingsvorm

Terugbetaling van het kapitaal

aan het eind
Termijn Annuiteit Interesten Kapitaal terugbetaald Uitstaand saldo
0 €0,00 € 1.000
1 €69,38 €69,38 €0,00 € 1.000,00
2 € 92,50 € 92,50 € 0,00 € 1.000,00
3 € 1.092,50 € 92,50 € 1.000,00 €0,00
TOTAAL € 1.254,38 € 254,38 € 1.000,00

Indicatief terugbetalingsschema voor een investering van € 1.000 (bruto rendement)



1. PRESENTING TEAM

Presenting team

V
Voltige
. Experience Experience
by technolo by stage
arios rRubio by technology y stag
Chief Executive Officer & Chief Financial Officer 18% 28%
28%
e Experience in project finance and M&A
2,238MW — 2,238MW
e Previously worked in Eolia, Abengoa, Alantra and Kira Ventures 1%
81%
e Graduated in Business Administration and Executive MBA from IESE 44%
e Experience across the entire RES value chain, from asset development to operation
Pelayo Dominguez
Chief Operating Officer & Green H, General Manager 58% 34%
e International experience in engineering and project management for the power 9%
industry (conventional and renewable) with Abengoa 2,845MW 2,845MW
e Mechanical Engineer and Master of Science in Aerospace Engineering (Caltech)
; - . . 24% 18% 57%
e Experience across the entire RES value chain, from asset development to operation
Cristobal Alonso
Development Director
68%
e Strong experience in wind and solar PV 2%
2,453MW 2,453mMwW
e Previously worked at Grupo Ascia as Operation and Development Manager 98%
e Postgraduate in alternative energy financing and investments
32%
e Experience across the entire RES value chain, from asset development to operation
Solar PV Il Development
Bl Combined cycle M Erc
AENA B Thermo solar Operating .

Wind



3. THE ORGANIZATION

Arena’s organization A7

Voltig®

Executive Team

eoliq ABENGOA >mn_>

RENEWABLE _ IPP&PROJECT

ENERGY e DEVELOPER

Operations & Development
Strategy Office

CEO, Finance
and Legal

AR=NA 15



BIJLAGE 11 BlJ HET BLAD MET ESSENTIELE BELEGGINGSINFORMATIE 69940011Y11HJC390C73 00025-001

Verantwoordelijkheidsverklaring

Ik, ondergetekende, Pablo Valera, wettelijke vertegenwoordiger van de projectpromotor, verklaar dat, voor zover mij bekend
is, de informatie op het blad met essentiéle beleggingsinformatie correct is en dat er geen gegevens zijn weggelaten waarvan
de vermelding de strekking ervan zou wijzigen.
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BALANCE DE SITUACION

Empresa W101 AGPWIND 1, S.L, Fecha 04-02-25
Condiciones PERIODO : 01-01-25/ 04-02-25

AC'TIVO EJERCICIO 25

A) ACTIVO MO CORRIENTE

IV. Inverzicoes on ecprosas del grupo ¥ asociadas a largo plazc 168,000,00

T3 de 7 168.000,00

2402, Participacicess & large plaze en ewprosas del grupo 1668.000,00

3. Valores reprosontotives do deeds 800,00

2413, Valores representativos de deuda & largs plazo de wrpresas del gr 200,00

B) ACTIVO COMRIENTE 4.343,082,06

11T, Deud ales ¥ otzas a ecbrar 199.908,53

2. Clientes ezpresss del grupo y asccliadas 190,063,13

433. Clientes, empresas del grupo

6. Otros créditos con lus Adzministraciones piblicas 11,082, 0

$700. Hacienda Piblica, deudora por IVA 2.668,31

472. Haclenda pablica, IVA Soportado 9.174,07

V., Invorsiones fimancieras a corto plase 3.071.717,56

5. Otros actives finanaiores 3,071,717,56

5525. Cusnta corriente con otras partes vinculadas 3,071,717, 56

VII. Ef y otzos liquidos 1.072.230,9%

1. Tesorexia 1.072,228,9%

572. Bancos w Llnatitucionen de crédito ofc vista, eures 1.072,220,9%

TOTAL ACTIVO (A+B) 4.512.652,08
ContaPlus Pagina 1



BALANCE DE SITUACION

Empresa W101 AGPWIND 1, S.L.
Condiciones PERIODO : 01-01-25 / 04-02-26

Fecha 04-02-25

PATRIMONTIO NETO b 4 PASIVO RJIERCICIO 28

A) PATRIMONIO NKRTO 2.539.126,57

A=1) Toodos propios 2.539.126,57

I, Capital 171.000,00

1. Capital escriturads 171.000,00

100, Capital sccial 173.000,00

IIX. Reservas ~1.245,33

2. Otras resecvas ~1.245,33

113, Reservas voluntarias “1.245, 00

V. Besultados de ojorciolos anterioras 176,207,313

1. Resanonto 176.297,13

120. Remanento 176.297,13

VI. Otran aportaciones de sociocs 2.236,765,00

118, Aportaciones de sccics o propletarics 2.236,765,00

VII, Rasultado dol sjercicio ~43,690,23

129. Resultads del ejercicie -43.690,23

B) BASIVO RO CORRIENTE 2,000,000,00

II. Dewdas @ large plazo 2.000.000,00

1. Obligacicaes y otroe valores negociables 2.000.000,00

177. Chligacicnes y boros 2.000.000, 00

C) BASIVO CORRIENTE -26.474,83

IIXI. Devdas & corto plasc -N3,480

3. Otros pasivos fiRancierce ~31%,49

$55. Partidas pondientes de aplicacién -315,49

V. do les y otras & pagur ~-26.15%,02

3. Acroedores varios -34.506,52

410, Acreedores por prestaciones ce servicios =34.506,52

€. Otras deudas con las Adzinistracionss Piblicas 8,427,990

4751, Hacienda Mblica, por retynciones practicadas 27,90

477. Racienda pdbllica, IVA Repercutids §.400,00

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.512.652,06
ContaPlus

Pagina 2




Business plan - Arena Wind

in € duizend

Opbrengsten 80.146 - - 2.246 20.972 - 56.929 -
Ontwikkelingskosten (5.832) (1.059) (583) (655) (1.355) (1.210) (970) -
Brutomarge 74.314 (1.059) (583) 1.590 19.617 (1.210) 55.959 -
Overheadkosten (3.603) - (564) (578) (593) (607) (623) (638)
Kosten (9.434) (1.059) (1.147) (1.233) (1.947) (1.818) (1.592) (638)
EBITDA 70.711 (1.059) (1.147) 1.012 19.024 (1.818) 55.336 (638)
Leningen van crowdfunding 5.000 - 1.000 4.000 - - - -
Financiéle kosten (1.120) - (224) (426) (470) - - -
CAPEX (CTE) (5.762) - - (1.530) (112) (1.557) (2.134) (430)
Aflossingen (5.000) - - - - (5.000) - -
Kapitaalinjectie 1.500 - 500 1.000 - - - -
Kaspositie 175.040 - 129 4.186 22.628 14.254 67.456 66.388




JUAN AZNAR DE LA HAZA
Notario
Pza. Marqués de Salamanca, 9 2° dcha
28006 — Madrid
Tel: 915 777 085 Fax: 915 752 383
E-mail: jaznar@notariado.org

ES COPIA SIMPLE
ELECTRONICA

ESCRITURA RELATIVA A LA EMISION DE

OBLIGACIONES DE “AGP WIND 1, S.L. Unipersonal”---------

NUMERO SEIS MIL CIENTO CUATRO ------------oemmmmmeeeem
En Madrid, mi residencia, a quince de noviembre de dos mil
veinticuatro. —--------mmmmmm
Ante mi, JUAN AZNAR DE LA HAZA Notario del Ilustre
Colegio de Madrid. ----------=---mmmmmm oo
COMPARECE -

DE UNA PARTE, POR LA ENTIDAD EMISORA:-------------

DON PABLO ANGEL, conocido también por PABLO,
VALERA MARTINEZ, mayor de edad, casado, empresario de
energias renovables, con domicilio a estos efectos en Sevilla,
Calle Albert Einstein, s/n, Edificio Insur Cartuja, planta 32,
modulo 5, CP 41092, y con DNI ntimero 50.174.694-X.---------

Y DE OTRA PARTE: oo

DON EDUARDO CALDERON SANTAOLALLA, mayor de
edad, divorciado, ingeniero, con domicilio a estos efectos en
Madrid, C.P. 28036, calle Henri Dunant, 17, y con DNI ntimero
02646184 B, ~-----— -

INTERVIENE - -



A).- DON PABLO VALERA MARTINEZ interviene en
nombre y representacion de la sociedad de responsabilidad

limitada denominada “AGP WIND 1, S.L. Unipersonal”, (en

adelante la “Sociedad”), de nacionalidad espafola, con
domicilio social en Sevilla, Calle Albert Einstein, s/n, Edificio
Insur Cartuja, planta 3%, moédulo 5, CP 41092, -----—---—-—-—————

Constituida con duracion indefinida en virtud de escritura
publica autorizada el 13 de agosto de 2024, por el Notario de
Sevilla, Don José Ignacio Guajardo-Fajardo Colunga, con el
numero 2.052 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla, IRUS: 1000427893385, Hoja SE-145768; aumentado
su capital social en virtud de escritura publica autorizada el 13
de septiembre de 2024, por el Notario de Sevilla, D. Francisco
José Aranguren Urriza, con el nimero 2.223 de su protocolo,
que causo la inscripcion 2% en la Hoja de la Sociedad en el
Registro Mercantil de Sevilla. -----------—-——-cmmcmmcmme

Tiene N.L.F. numero B19360742. --------——=————mmmmmmmmmme

Manifiesta el sefior compareciente que los datos de
identificacion de la misma que anteceden no han variado y que
el N.ILF. de la sociedad no ha sido revocado. Hago constar que
he realizado telematicamente la preceptiva consulta a través de
la Base de Datos de la OCP (Organo Centralizado de Prevencién
del Blanqueo de Capitales) existente en el Sistema Integrado de

Gestion del Notariado y, segun la informacion obtenida, dicho



N.LI.F. no se encuentra revocado. ---------===--==-mmmmmmmmmmomm o

Declara que su capital es de CIENTO SETENTA Y UN MIL
EUROS (171.000 €), representado por CIENTO SETENTA Y
UN MIL (171.000) participaciones sociales de UN EURO
(1,00 €) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 171.000, ambas inclusive,
totalmente asumidas y desembolsadas. --------------=—--——cmceme-

Y manifiesta que la Sociedad no tiene obligaciones en
circulacion. ----------mmm o

Objeto social.- El objeto social de esta Sociedad es el
siguiente: —------ oo

Actividad Principal 7112 — Servicios técnicos de ingenieria
y otras actividades relacionadas con el asesoramiento técnico,
incluida en CNAE (7112). —----mmmmmmmmmm oo

En el supuesto de que para el desarrollo de alguna de las
actividades anteriormente mencionadas se precisare de la
obtencion previa de autorizacion administrativa, o su
inscripcion en algin registro administrativo, la sociedad no
podra desarrollar la actividad hasta no obtener la pertinente
autorizacion o la correcta inscripcion en el oportuno registro
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administrativo. —-------—-mmmmm

Quedan excluidas aquellas actividades para las que la ley
exija requisitos especiales o reservadas a entidades con una
regulacion especifica o sociedades especiales, no pudiendo
iniciarse aquéllas hasta que se cumplan dichos requisitos,
incluido, en su caso, la correspondiente inscripciéon en
Registros Publicos o Administrativos. ---------=--=-—=-—cmmmeme—-

En relacion a aquellas actividades que tengan el caracter de
actividad profesional de acuerdo con la Ley 2/2.007 de 15 de
marzo, la sociedad que se constituye actuara exclusivamente
como sociedad de intermediacion en los términos de la
exposicion de motivos de la citada Ley, entre los clientes y el
profesional persona fisica que desarrollara efectivamente la
actividad profesional, quedando por tanto esta sociedad

excluida del ambito de aplicacion de la Ley 2/2.007 de 15 de

Estas actividades podran ser desarrolladas en forma parcial
y directa o indirectamente mediante la titularidad de acciones
o participaciones de sociedades de idéntico o analogo objeto. -
Asimismo, podra concluir la Sociedad los convenios de
colaboracién, con interesamiento o asociacién que estime
convenientes, para la realizacion de su objeto social. -----------
Participar en otras sociedades mercantiles, constituidas o

por constituir, o personas juridicas legalizadas, e incluso



representar las mismas. ----------mmmmmmm oo

Su legitimacion para este acto resulta: -------—----——---———-

Del nombramiento y aceptacion de “ARENA GREEN
POWER, S.L.” como Administrador Unico de la Sociedad, por
plazo indefinido, en la propia escritura de constitucion
anteriormente citada, y de la designacion por ésta del Sr. Valera
Martinez como persona fisica que le represente en el ejercicio
de dicho cargo, en la citada escritura, teniendo por tanto el
sefior compareciente todas las facultades que la Ley y los
Estatutos Sociales atribuyen a dicho cargo. -----------------——-——-

Los datos identificativos de “ARENA GREEN POWER, S.L.”
(NIF. Numero B90432618) son los siguientes: sociedad de
nacionalidad espanola, domiciliada en Sevilla, Calle Albert
Einstein, s/n, Edificio Insur Cartuja, planta 3%, modulo 5, CP
41092. Fue constituida, por tiempo indefinido, en virtud de
escritura otorgada el dia 9 de abril de 2019, ante el Notario de
Sevilla, Don Francisco José Aranguren Urriza, con el nimero
848 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla, al tomo 6713, folio 65, hoja SE-121774, inscripciéon 12.

El Sr. DON PABLO VALERA MARTINEZ asevera la plena
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vigencia de su cargo, asi como la plena capacidad juridica de la
mercantil por €l representada. ------------------------m o
Yo, el Notario, tengo a la vista copia autorizada de dicha
escritura y juzgo suficientes las facultades que como persona
fisica designada al efecto por el Administrador Unico, tiene el
compareciente para el otorgamiento de la presente escritura. -
Titularidad real. -------------------------""eee o
Yo, el Notario, hago constar que se ha cumplido con la
obligacion del titular real que establece la Ley 10/2010, de 28
de Abril, en virtud de acta otorgada ante el Notario Dofia Aurora
Ruiz Alonso el dia trece de noviembre de dos mil veinticuatro
bajo el nimero 4115 de orden de su protocolo. ----------------—
B).- DON EDUARDO CALDERON SANTAOLALLA, actiia en

nombre y representacion de “ENERFIP SAS, SUCURSAL EN

ESPANA”, domiciliada en la calle Henri Dunant, 17, Cédigo
Postal 28036, Madrid. -------=-====—=——— o
Establecida por tiempo indefinido, mediante escritura
publica autorizada por mi, el dia 30 de noviembre de 2023, con
el nimero 5.947 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, tomo 46.384, folio 150, seccion 8, hoja M-814662,
inscripcion 1%, ——-—--mmmmmmm
Tiene N.I.LF. nimero W0288217C. -----------------mmmmmmmmm oo
Manifiesta el sefior compareciente que los datos de

identificacion de la misma que anteceden no han variado y que



el N.I.F. de la sociedad no ha sido revocado. Hago constar que
he realizado telematicamente la preceptiva consulta a través de
la Base de Datos de la OCP (Organo Centralizado de Prevencién
del Blanqueo de Capitales) existente en el Sistema Integrado de
Gestion del Notariado y, segin la informacién obtenida, dicho
N.I.F. no se encuentra revocado. --------==--==-—mmmcmmmmmmmm

Objeto social.- El senor compareciente manifiesta que la
actividad de la Sociedad matriz francesa es la actividad de
plataforma de micromecenazgo en Francia y en el extranjero,
incluido Espana, y practicar en tal concepto las siguientes
actividades: intermediario en micromecenazgo; la
intermediacion entre el promotor del proyecto y las personas
que financian este proyecto; eventualmente la gestion de los
formularios de suscripcion; eventualmente el suministro de
asesoramiento a las empresas en materia de estructura de
capital, de estrategia industrial y de cuestiones conexas; asi
como el suministro de asesoramiento y de servicios en materia
de fusiones y de compra de empresas. -------------=--—--——mmmoo—-

En consonancia, el objeto social de la sucursal en Espana,
entre otros, el siguiente: el propio de los proveedores de
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servicios de financiacion participativa (CNAE 6619) conforme a
lo previsto en el Reglamento UE 2020/1503. El desarrollo de
servicios de financiacion participativa entendidos como la
puesta en contacto de los intereses de los potenciales inversores
y de los promotores de proyectos. Igualmente tendra como
actividad “otros servicios financieros, excepto seguros y fondo
de pensiones” n.c.0.p. (CNAE 6499). ----——--——cmmmmmmmmmmmm

Su legitimacion para este acto resulta: ----------—---———--—-

De su condicion de Representante Permanente de la
Sucursal con poderes otorgados en la citada escritura de
establecimiento de sucursal y, posteriormente ampliados en
virtud de escritura de poder autorizada por mi, el 31 de julio de
2024, con el namero 4.389 de protocolo, inscrita en el registro
Mercantil de Madrid, IRUS: 1000311529036, inscripcion 22. --

Interviene para aceptar su nombramiento como
representante de los futuros obligacionistas, comisario a los
efectos de la legislacion espanola, y actuando en su condicion
de representante de la masa o colectivo de obligacionistas. ----

Manifiesta el citado representante la plena vigencia de sus
poderes y la subsistencia de la entidad a la que representa, sin

que hayan variado las circunstancias de plena capacidad de la

Yo, el Notario, juzgo suficientes las facultades que, como

apoderado, tiene el compareciente para el otorgamiento de la



presente escritura. ——---------mmmmmmm

Titularidad real.- El sefior compareciente, en Ila
representacion que ostenta, a efectos de lo establecido en el
articulo 4 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, deja constancia de
que no existe ninguna persona fisica que tenga mas de un 25%
del capital social y, por tanto, son titulares reales por

administracion los administradores de la sociedad ENERFIP

Don Julian Hostache, mayor de edad, de nacionalidad
francés, con domicilio en 100 Rue Henri Dunant 34170
Castelnau-le-Lez, con N.I.LE. Z0334226 y con pasaporte de su
nacionalidad nimero 14AD79917. —-------mmmmmmmmmmmmmme

Don Sylvain Roux Guilhem, mayor de edad, de nacionalidad
francesa, con domicilio en 240 Avenue du Pére Soulas, 34090,
Montpellier, y con pasaporte de su nacionalidad 22DC41021. -

Manifiestan que no les consta que hayan variado los datos
de identificacibn de las sociedades en relacion con los
consignados, resultantes de las escrituras mencionadas; y que
sus cargos se hallan plenamente vigentes y para el ejercicio de
los mismos tienen atribuidas la totalidad de facultades de
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representacion y  disposicion  establecidas legal 'y
estatutariamente, sin limitacion alguna. ----------------coocoeu—-

Constan sus circunstancias personales de sus
manifestaciones; les identifico por sus resenados documentos
de identidad. -----—-—= === mm o

Los juzgo, segun intervienen, con capacidad legal para
otorgar la presente ESCRITURA RELATIVA A LA EMISION DE
OBLIGACIONES DE AGP WIND 1, S.L. Unipersonal, que
redacto yo, el Notario, conforme a minuta proporcionada por
las entidades interesadas y, al efecto, -----------=----emmmemeeee—-

EXPONEN: - oo

I.- Que el objeto social de la Sociedad es el que ya ha
quedado resefiado en la intervencion de esta escritura. ---------

IL.- Que tal y como ya se ha hecho constar la Sociedad tiene
un capital social de CIENTO SETENTA Y UN MIL EUROS
(171.000 €), representado por CIENTO SETENTA Y UN MIL
(171.000) participaciones sociales de UN EURO (1,00 €) de
valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente
dela 1 ala 171.000, ambas inclusive, totalmente asumidas y
desembolsadas. -—----—---———-——m o

III.- Que, a los efectos del articulo 401 de la Ley de
Sociedades de Capital, segiin se concreta mas adelante, la
Sociedad cuenta, a dia del presente otorgamiento, con unos

recursos propios de UN MILLON CINCO MIL NOVECIENTOS
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CINCUENTA Y SIETE EUROS (1.005.957 €). -----——----——---——--

IV.- Que la Sociedad no tiene obligaciones en circulacion
distintas de las emitidas en el dia de hoy a las que se refiere el
Expositivo V siguiente. -----------mmmmmmm

V.- Que el Administrador Unico de la Sociedad “ARENA
GREEN POWER, S.L.”, a través de su representante, DON
PABLO VALERA MARTINEZ, en el presente acto lleva a cabo
una emision de obligaciones simples de la Sociedad con la
prevision de suscripcion incompleta determinando tanto las
caracteristicas como los términos y condiciones de la misma. -

VI.- Que los términos y condiciones de la emision de las
obligaciones constituyen el contrato de emisién entre emisor, el
comisario o representante de la masa y los obligacionistas (en
adelante, el “Contrato de Emision”). El Contrato de Emision
en su version a doble columna en castellano y en francés, cuyo
contenido me consta, me es exhibido y queda unido a la
presente como Documento Unido Namero 1, formando parte
integrante de la misma. ---------—-——--—-mmmrmmmo

VII.- Que la colocaciéon de las obligaciones se llevara a cabo
a través de la plataforma web habilitada al efecto por el
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proveedor de servicios de financiacion participativa, “ENERFIP,
S.A.S.”, inscrita en el registro del Tribunal de Comercio de
Montpellier bajo el nimero 804231546, entidad autorizada por
la autoridad de mercados financieros francesa Autorité des
Marchés Financiers, y listada por la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (AEVM) como proveedor europeo de
servicios de financiacién participativa para empresas con
autorizacion para operar, entre otros paises, en Espana, como
consta en el registro de la pagina web de la AEVM, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 14 del Reglamento (UE) 2020/1503
de proveedores europeos de servicios de financiacion
participativa para empresas. ---------------mmm oo oo

VIII.- Que la emision de obligaciones se realiza por debajo
de los umbrales establecidos para la emision de folleto
informativo, vid. art. 46 de Reglamento (UE) 2020/1503 y, por
lo tanto, sin obligacion de publicar folleto. ---------------—-=—————-

IX.- Que las obligaciones se emiten por sociedad espanola
en Francia, y que, por lo tanto y de acuerdo con el articulo 405
de la Ley de Sociedades de Capital, la ley espafnola determinara
la capacidad, el organo competente y las condiciones de
adopcion del acuerdo de emision, siendo la ley francesa la que
regira los derechos de los obligacionistas frente al emisor, sus
formas de organizacion colectiva y el régimen del reembolso y

amortizacion de las obligaciones.----------—-———-—cmmommem
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X.- Que, por dicha razon, los derechos de los obligacionistas
frente al emisor, su forma de organizacion colectiva y el régimen
de reembolso y amortizacion de las obligaciones es el que viene
recogido en el Contrato de Emision y en los articulos L-228-38
y siguientes del Codigo de Comercio francés.--------------------—-

XI.- Y que, en ejecucion, cumplimiento y formalizacion de
los referidos acuerdos, los senores comparecientes, segun
intervienen, a efectos de lo dispuesto en la Ley de Sociedades
de Capital, en el Reglamento del Registro Mercantil y en las
demas disposiciones concordantes, ---------==--==--=mm—cmmmmmmo——

DICEN Y OTORGAN ---- -

PRIMERO.- EMISION. --------nnmmmmmmmomooooeeo

DON PABLO VALERA MARTINEZ, en representacion del
Administrador Unico “ARENA GREEN POWER, S.L.”,
procede a realizar una emision de obligaciones con las
caracteristicas que se establecen a continuacion y aquellas que
se recogen en el Contrato de Emision. --------------=———coocce oo -

CARACTERISTICAS DE LA EMISION: Se establecen como
caracteristicas y condiciones de la Emisién las contenidas en el
Contrato de Emision y que esencialmente son los siguientes. --
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EMISORA: La Sociedad sera la emisora de las obligaciones.

TRAMOS E IMPORTE: La Emision puede llevarse a cabo
en uno o varios tramos segun los términos establecidos en el
propio Contrato de Emision. El importe maximo de la Emision
se ha fijado en CINCO MILLONES DE EUROS (5.000.000€).
De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Emision, el
importe minimo por cada tramo de la Emision no sera inferior
a QUINIENTOS MIL EUROS (500.000€). -----------------------—-

VALOR NOMINAL Y NUMERO DE OBLIGACIONES: El
valor nominal de las obligaciones queda establecido en diez
euros (10€). El numero de obligaciones final sera el resultante
de dividir el importe finalmente alcanzado entre el valor
nominal de las obligaciones. El nimero maximo de obligaciones
objeto de la emision es de QUINIENTAS MIL (500.000). ---------

TIPO DE EMISION Y REPRESENTACION: Las obligaciones
constituyen una serie Unica y estaran representados por medio
de titulos nominativos que se podran emitir y poner en
circulacién en la fecha de emision de cada uno de los tramos a
solicitud del suscriptor, contemplandose la posibilidad de
emitir titulos multiples. ------=--=—== = m o

PERIODO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO: Periodo
de suscripcion. Los periodos de suscripcion de los distintos
tramos ("Periodo de Suscripcion") podran abrirse a partir del

séptimo dia desde de la firma de la presente escritura (la fecha
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efectiva de apertura se conocera como la "Fecha de Apertura")
durante treinta (30) dias naturales a partir de la Fecha de
Apertura de cada Tramo (la "Fecha Prevista de Cierre"),
pudiendo ocurrir el cierre efectivo de cada tramo (la "Fecha de
Cierre") en una fecha distinta de acuerdo con el Contrato de
Emision. El Emisor podra abrir uno o mas Tramos,
consecutivos o no, para lo que llevara a cabo los tramites de
comunicacion a través de la pagina web de “ENERFIP S.A.S”,

www.fr.enerfip.eu, de las respectivas Fechas de Apertura y

Periodos de Suscripcion. -------==--==-—ommm oo
El Periodo de Suscripcion y la Fecha Prevista de Cierre de
cada Tramo puede prorrogarse hasta un maximo de treinta (30)
dias naturales adicionales por decision unilateral del Emisor.
La suscripcién formal de las obligaciones se llevara a cabo
a medida que los inversores realicen el desembolso en los
términos previstos en la pagina web de “ENERFIP S.A.S”,
fr.enerfip.eu, segiin se refleja en el Contrato de Emisiéon. -------
Desembolso. Las obligaciones se desembolsaran por sus
suscriptores en efectivo durante el periodo de suscripciéon de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Emision.---------
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FECHA DE EMISION DE LOS TITULOS: La fecha de
emision de las obligaciones emitidas en cada tramo sera la
fecha en que, una vez haya tenido lugar el cierre de cada tramo,
el emisor proceda a otorgar el Acta de Cierre de dicho tramo
ante Notario. La fecha de emision de las obligaciones
correspondientes al primer tramo servira de referencia para el
calculo del plazo de la emision y se conocera, en adelante, como
la “Fecha de Emision Tramo I”. ----————————- -

TIPO DE INTERES: Las Obligaciones de cada tramo
devengaran intereses diarios desde la fecha de emision
respectiva al tipo de 9,25 % anual. -------—--——- - oo

El calculo de los intereses, el periodo de devengo de los
mismos y la forma de pago se recogen en el Contrato de
Emision. —------mmmmmm

AMORTIZACION ORDINARIA: El vencimiento de las
Obligaciones, ya sean del primer Tramo, o de Tramos ulteriores,
tendra lugar a los treinta y seis (36) meses de la Fecha de
Emision Tramo I (“Fecha de Vencimiento”). Llegada la Fecha
de Vencimiento, las obligaciones que no se hubieran adquirido,
cancelado o amortizado con anterioridad se amortizaran por su
principal. ——----=-mm oo o

AMORTIZACION ANTICIPADA: La Sociedad podra en todo
momento amortizar de forma anticipada la totalidad o parte de

las obligaciones, si bien se compromete a pagar una
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indemnizacion del cero coma cinco por ciento (0,5%) del capital
amortizado, salvo que dicha amortizacion se produzca por
haberse emitido y suscrito una Emision de Refinanciacion
seglin dicho concepto se define en el Contrato de Emision y en
los términos que en él se regulan. ------------=-—==——-mmmcmmmmmmoo

El representante de la masa o colectivo de obligacionistas
podra amortizar de forma anticipada la totalidad de las
obligaciones en los términos establecidos en el Contrato de
Emision. ------mmmmm oo

RECURSOS PROPIOS: El Emisor, de conformidad con lo
exigido en el articulo 401 de la Ley de Sociedades de Capital,
debera contar con recursos propios por valor de la mitad de la
emision para que ésta pueda llevarse a cabo. ------------------—-

Con caracter previo a la apertura de cada Tramo, el Emisor
debera acreditar ante el Representante de la Masa el
cumplimiento de esta condicion legal. Para ello debera
presentar con una antelacion de, al menos, diez (10) dias a la
fecha prevista para la apertura de la recaudacion del Tramo de
que se trate, certificacion elevada a publico del acuerdo de
aprobacion por parte de su Junta General de un balance de
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situacion del Emisor que demuestre el cumplimiento de la
obligacion. No obstante, el Representante de la Masa podra
aceptar, en atencion a las circunstancias y a su total discrecion,
una presentacion en plazo inferior. -------------=---mmmmmmmmmm

El referido balance de situacion debera no tener una
antigliedad mayor a veinte (20) dias a la fecha prevista para la
apertura de la recaudacion, pudiendo aceptarse por el
Representante de la Masa uno de plazo superior siempre que
resulte razonable. ----------mmmmmmmmm

Sera requisito imprescindible que los recursos propios
alcancen la cifra de DOS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(2.500.000€) para que la emision pueda llegar al maximo
previsto de CINCO MILLONES DE EUROS (5.000.000€). Hasta
entonces, los distintos tramos solamente podran alcanzar la

cifra del doble de los recursos propios con los que cuente en ese

En la medida en que el importe recaudado en la emision sea
inferior al importe maximo de la emision, el Emisor queda
facultado para, en su caso, minorar dichos recursos propios si
fueran superiores a los requeridos hasta quedar en una
cantidad que no sea inferior a la mitad del importe recaudado.
Esta concreta facultad del Emisor implica una renuncia al
derecho a oponerse a esta reducciébn por parte de los

obligacionistas. ----------mmmmmmm



GARANTIAS DE LA EMISION: Prenda de primer rango
sobre la totalidad de las participaciones sociales de la Sociedad
(“AGP WIND 1, S.L.Unipersonal”), otorgada en unidad de acto
junto con la presente escritura de emision mediante escritura
publica autorizada bajo nimero de protocolo inmediatamente
posterior al de la presente. Dichas participaciones podran
garantizar, asimismo, la futura emision de obligaciones del
Emisor cuyo objeto sea el repago de la deuda generada por la
presente Emision en los términos planteados en el Contrato de
Emision. En este caso, la prenda que se otorgue en garantia de
las obligaciones de pago derivadas de la Emision de
Refinanciacion sera de segundo rango hasta que la primera
prenda haya sido integramente cancelada, momento en que
pasara a ser de primer rango. El Representante de la Masa
podra aceptar cualquier modificacion a dicho documento.------

LEY APLICABLE Y JURISDICCION: La Ley espanola
determinara la capacidad, el organo competente y las
condiciones de adopciéon del acuerdo de emision, siendo la ley
francesa la que regira los derechos de los obligacionistas frente
al emisor, sus formas de organizacion colectiva y su
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representacion y el régimen del reembolso y amortizacion de las
obligaciones. La garantia se podra ejecutar de acuerdo con sus
propios términos y, en lo no previsto en la misma, de acuerdo
con el Contrato de Emision y la presente escritura. --------------

Sujeto a lo dispuesto en el Contrato de Emision y con
renuncia expresa a cualquier otro fuero que pudiera
corresponder a la Sociedad, cualquier cuestion derivada del
Contrato de Emision y de la garantia quedara sometida, en
beneficio de los obligacionistas y con caracter no exclusivo para
ellos, a la jurisdiccion de los tribunales de Madrid. --------------

INVERSORES A QUIENES SE DIRIGE LA EMISION: Las
Obligaciones seran colocadas entre aquellos inversores que,
habiendo completado los procesos requeridos por el Proveedor
de Servicios de Financiacion Participativa en su pagina web,
lleven a cabo la inversion confirmando su intencion de suscribir
las obligaciones. -------—-— =

NOVACIONES MODIFICATIVAS: Aquellas novaciones
modificativas del Contrato de Emision que no estuvieran
previstas en dicho contrato no podra hacerse sin la aprobaciéon
previa del representante de la masa y la modificacion debera
llevarse a cabo en escritura publica con las cautelas previstas
al efecto en la Ley espanola.------------—-—cmmmmmmmmmmm

SEGUNDO.- REPRESENTANTE DE LOS

OBLIGACIONISTAS. ------n-nnmmmmmmmmmmmmm oo




Se nombra como representante de los obligacionistas a
“ENERFIP SAS, SUCURSAL EN ESPANA”, quién actuara en
nombre de éstos a los efectos del otorgamiento de la presente
escritura de emision y de la garantia, y llevar a cabo las
actuaciones que se deriven del Contrato de Emisién y
documentacion relacionada, asi como para la defensa de los
intereses de los obligacionistas. ---------=-==-——mmmmmmmmr e

El representante de los obligacionistas, denominado
“comisario” exclusivamente a los efectos de la Ley espafola,
esta facultado para realizar todos los actos de gestion en
nombre de la masa o colectivo de obligacionistas para defender
los intereses comunes de los mismos, salvo que la asamblea
general de obligacionistas decida lo contrario, ostentando
cuantas facultades le otorgue la Ley francesa, la masa o
colectivo de obligacionistas, la presente escritura y el Contrato
de Emision. —------mmmmmmm o

El representante sera, por lo tanto, (i) el 6rgano de relacion
entre la Sociedad y los obligacionistas y como tal, podra
informar a ésta de los acuerdos del sindicato o las actuaciones
que realice en su nombre y requerir de la misma los informes
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que, a su juicio, o al de la asamblea de obligacionistas,
interesen a éstos (ii) podra vigilar que el reembolso del nominal
y el pago de los intereses se realiza de acuerdo a lo pactado, (iii)
podra ejecutar total o parcialmente las garantias, (iv) podra
ejercitar en nombre de los obligacionistas las acciones que
correspondan contra la sociedad emisora, contra los
administradores o liquidadores y contra quienes hubieran
garantizado la emision. ---------—---—mmmcmmmomm

“ENERFIP SAS, SUCURSAL EN ESPANA”, ostentara el
cargo de representante de los obligacionistas hasta que se
realice un nuevo nombramiento de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Emision y legislacion aplicable, al
tiempo que manifiesta no afectarle ninguna de las
incompatibilidades legalmente establecidas para su ejercicio. -

TERCERO.- SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS.----------

El sindicato de obligacionistas o masa de obligacionistas
por su denominaciéon francesa, quedara constituido de acuerdo
con la normativa francesa, no siéndole de aplicacion lo previsto
en el Titulo XI de la Ley de Sociedades de Capital y los preceptos
concordantes sino el régimen previsto en los articulos L-228-38
y siguientes del Codigo de Comercio francés. ---------------------

CUARTO.- INSCRIPCION PARCIAL. -

Se hace constar que en el supuesto de que se solicite la

inscripcion de la presente escritura, si el Sr. Registrador
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invocase defectos que afecten a parte del titulo, se solicita
expresamente la inscripciéon parcial del resto, conforme al
articulo 63 del Reglamento del Registro Mercantil. ---------------

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION -

Los comparecientes quedan informados de lo siguiente:----

Sus datos personales seran objeto de tratamiento en esta
Notaria, los cuales son necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcién publica notarial,
conforme a lo previsto en la normativa prevista en la legislacion
notarial, de prevenciéon del blanqueo de capitales, tributaria y,
en su caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o negocio
juridico documentado. -------=--mmm oo

La comunicacion de los datos personales es un requisito
legal, encontrandose el otorgante obligado a facilitar los datos
personales, y estando informado de que la consecuencia de no
facilitar tales datos es que no seria posible autorizar o intervenir
el presente documento publico. Sus datos se conservaran con
caracter confidencial. -----------——-—cmmommo

La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir la
normativa para autorizar el presente documento, su
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facturacion, seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial de obligado cumplimiento, de las que pueden
derivarse la existencia de decisiones automatizadas,
autorizadas por la Ley, adoptadas por las Administraciones
Publicas y entidades cesionarias autorizadas por Ley, incluida
la elaboracion de perfiles precisos para la prevencion e
investigacion por las autoridades competentes del blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo. -----------------—--————

El notario realizara las cesiones de dichos datos que sean
de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas, a
las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria.-------

Los datos proporcionados se conservaran durante los anos
necesarios para cumplir con las obligaciones legales del Notario
o quien le sustituya o suceda. ---------------------mmmmm

Pueden ejercitar sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limitacion, portabilidad y oposicion al tratamiento
por correo postal ante la Notaria autorizante, sita en Plaza
Marqués de Salamanca, numero 9, 2° Derecha, 28006 (Madrid.
Asimismo, tiene el derecho a presentar una reclamacién ante
una autoridad de control.-------=---——-—cmmmommo

Los datos seran tratados y protegidos segun la Legislacion
Notarial, la Ley Organica 3/2018 de 5 de diciembre de

Proteccion de Datos de Caracter Personales y de garantia de
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derechos digitales (o la Ley que la sustituya), y el Reglamento
(UE) 2016/679 del Parlamento europeo y del Consejo de 27 de
abril de 2016 relativo a la proteccion de las personas fisicas en
lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre
circulaciéon de estos datos y por el que se deroga la Directiva
95/46 )/ CE. —mmmmm oo

Por su eleccion les leo este instrumento, después de
identificarles por sus documentos resenados, lo encuentran
conforme, prestan su consentimiento y la firman conmigo, el
Notario, que de su integro contenido redactado entrece folios de
papel timbrado de uso exclusivamente notarial, el presente y
los anteriores correlativos en orden, de la misma serie, yo el
Notario doy fe. ----—---mmmmmmmr

Estan las firmas de los comparecientes. Signado, firmado y
rubricado: JUAN AZNAR DE LA HAZA. Esta el sello de la nota-
ria.
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AGP WIND 1, S.L., Unipersonal
Calle Albert Einstein s/n, Edificio Insur Cartuja, planta 3, médulo 5, -CP 41092- Sevilla
Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla
IRUS: 1000427893385, Hoja SE-145768.
N.|.F.: B-19360742

TERMINOS Y CONDICIONES DE OBLIGACIONES SIMPLES QUE EMITIRA LA SOCIEDAD

ADVERTENCIA
Esta emision de obligaciones no ha dado lugar, ni dara lugar, a la elaboracién de un
prospecto sujeto a la aprobacion de la Autonté des Marchés Financiers.

AVERTISSEMENT
La présente émission obligataire n'a pas donné lieu ni ne donnera lieu a I'établissement d'un
prospeclus soumis a 'approbation de I'Autorité des Marchés Financiers.

Preambulo:

AGP WIND 1, S.L., Unipersonal (en adelante, la "Sociedad” o el "Emisor") es una sociedad
del grupo empresarial encabezado por ARENA GREEN POWER, S.L. (en adelante, el "Grupo”),
especializado en el desarrollo, construccién y operacion de proyectos de energia renovable,
principaimente en Espaia.

El Emisor pretende obtener parte de los recursos necesarics al objeto de financiar el desarrollo
de una cartera de proyectos de energia edlica terrestre de mas de 365 GW ubicados en Espafia
(en adelante, el "Proyecto”) -se acompadfa como Anexo | listado identificativo de sociedades
vehiculo propiedad del Emisor con identificacion de los respectivos proyectos que desarrolian
(las “SPVs")-.

A través del acuerdo de "Prestacion de Servicios: Promotor”, suscrito el 17 de septiembre de
2024, entre el Emisor y ENERFIP SAS., en virtud del cual, el Emisor encomienda a ENERFIP
S.A.S,, directamente o a través de su sucursal en Espaiia, la tarea de ofrecer a los inversores la
oportunidad de suscribir las obligaciones simples (las "Obligaciones") emitidas por el Emisor y
comercializadas a través de la plataforma de financiacion participativa que gestiona en su sitio
web, disponibte en www.enerfip.eu (la “Pagina Web"), y a través del acuerdo de “Prestacién de
Servicios: Inversores®, suscrito el 17 de septiembre de 2024 entre el Emisor y ENERFIP SAS
a través de su Sucursal en Espafia, en virtud del cual el Emisor encomienda a ENERFIP SAS
una serie de servicios estandar y adicionales relacionados con la representacion de la masa de
obligacionistas y obligaciones asociadas.

En este contexto, la Sociedad emitird Obligaciones simples de conformidad con los Términos y
Condiciones que se describen a continuacién. Este documento representa el contrato de emision
(el "Contrato de Emision" o “Contrato®). La presentacion de un formulario de suscripcion por
parte de un inversor constituye la plena aceptacion de todas sus disposiciones.

26



Préambule :

AGP WIND 1, S.L., Unipersonal ( ci-aprés, la « Société » ou I'c Emetteur ») est une société du
groupe d'entreprises dirigé par ARENA GREEN POWER, S.L. (ci-aprés, le « Groupe »),
spécialisée dans le développement, la construction et l'exploitation de projets d'énergie
renouvelable, principalement en Espagne.

L'Emetteur a lintention d'obtenir une partie des ressources nécessaires pour financer le
développement d'un portefeuille de projets d'énergie éolienne terrestre de plus de 365 GW situés
en Espagne (ci-aprés, le « Projet ») - une liste identifiant les sociétés ad hoc détenus par
rEmemeur etidentifiant les projets respectifs qu'ils développent (les « SPV ») est jointe en Annexe

Paf la convention de « Prestations de Services : Porteur de Projet », signée le 17 septembre
2024 entre 'Emetteur et ENERFIP SAS, I'Emetteur confie & ENERFIP S.AS. , directement ou
par l'intermédiaire de sa succursale en Espagne, le soin d'offrir aux investisseurs la possibilité de
souscrire aux obligations simples (les « Obligations ») émises par I'Emetteur et commercialisées
par lintermédiaire de sa plateforme de financement participatif qu'elle gére sur son site internet,
disponible a ladresse www.enerfip.eu, le « Site » ou « Site internet », et par le biais de I'accord
« Prestations de Services : Investisseurs » conclu le 17 septembre 2024 entre I'Emetteur et
ENERFIP SAS, Sucursal en Espafia, en vertu duquel I'Emetteur confie 8 ENERFIP SAS une
série de services standards et additionnels liés a la représentation de la Masse des Obligataires
et des Obligations qui y sont assoclées.

Dans ce cadre, les Obligations seront émises par la Société conformément aux Termes et
Conditions décrits ci-aprés. Le présent document représente le contrat d'émission (« Contrat »
ou « Contrat d’Emission »). La soumission d'un formulaire de souscription par un investisseur
constitue une acceptation totale de toutes ses dispositions.



L DEFINICIONES / DEFINITIONS
(Orden aifabético de términos en francés / Ordre alphabétique des termes frangais)

AMF | AMF

Autoridad de mercados financieros. / Aulorité
des marchés financiers.

Supuestos de Incumplimiento / Cas de Défaut

Se refiere a los acontecimientos enumerados en
el articuio 33. | Désigne les événements lislés
dans l'article 33.

Supuestos de Amortizacién Anticipada / Cas
d'Exigibilité Anticipé

Se refiere a los acontecimientos enumerados en
el articulo 31, / Désigne les événements listés
dans l'article 31.

Contrato / Contrat

Significa el presente contrato de emision de
Obligaciones (incluidos sus apéndices, que
forman parte integrante del mismo). / Désigne le
présent contrat d'émission d'Obligations
(incluant ses annexes, qui en font partie
intégrante).

Fecha de Vencimiento / Date d'Echéance

La fecha en la que cada Obligacion sera
reembolsada en su totalidad. / Désigne la date &
laquelle chaque Obligation sera intégralement
remboursée.

Fecha de Emisién / Date d'Emission

Fecha definida en el articulo 11. / Désigne la date
tel que défini dans I'articte 11.

Fecha de Emisién Tramo | / Date d’Emission
Tranche |

Fecha definida en el articulo 11 que determina el
inicio del computo de la duracidn del empréstito
y las fechas de pago de los intereses, seg(n los
articulos 24 y 22 respectivamente. / Désigne la
date définie & l'article 11 qui détermine le début
du calcul de la durée de I'emprunt et les dates de
paiement des intéréls, conformément aux
articles 24 et 22 respectivement.

Fecha de Apertura / Date d'Ouverture

Se refiere a la fecha de apertura del Periodo de

Suscripcion. | Désigne la date d'ouveriure de la
Période de Souscription.
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Plazo de Subsanacion / Délai de Remédiation.

Tal como se define en el articulo 30 del Contrato.
1 Comme défini dans l'article 30 du Contrat,

Deuda bancaria / Dette Bancaire

Tiene el significado que se le da en el articulo 35
del Contrato. / Comme défini dans & l"article 35
du Contrat.

Emisor o Sociedad / Emetteur ou Société

Designa a la Sociedad identificada en el articulo
1 de este Contrato. / Désigne la société identifiée
dans l'article 1 du Contrat.

Emision | Emission

Se refiere al empréstito objeto del presente
Contrato, incluidos todos sus Tramos. / Désigne
I'emprunt obligataire faisant I'objet du présent
Contrat y compris toutes ses Tranches.

Emisién de Refinanciacién / Emission du
Refinancement

Tiene el significado que se le da en el articulo 9
del Contrato, / Comme défini dans !’ article 9 du
Contrat.

Filial / Filial

Se refiere a una sociedad controlada directa o
indirectamente en el sentido del articulo L, 233-
3 del Codigo de Comercio francés, / Désigne une
société contrdlée directement ou indirectement
par une autre au sens de l'arficle L. 233-3 du
Code de commerce.

Dia(s) Habil(es) / Jour(s) Ouvré(s)

Calendario de dias laborales de la ciudad de
Madrid. / Désigne le calendnier des jours
ouvrables pour la ville de Madnid,

Masa /| Masse

Se refiere a los Obligacionistas, y en su caso a
los titulares de Obligaciones asimilables de
conformidad con el articulo L. 228-46 del Codigo
de Comercio francés, que se agrupan por
ministerio de [a ley para defender sus intereses
comunes en las condiciones establecidas en el
articulo 25 del Contrato. / Désigne les
Obligataires, et le cas échéant les détenteurs
d'obligations assimilables conformément &
l'article L. 228-46 du Code de commerce, qui
sont regroupés de plein droit pour la défense de
leurs intéréts communs dans les conditions
fixées a l'article 25 du Conlrat.

Acta de Cierre / Procés-Verbal de Cléture

Tiene el significado que se le da en el articulo 11
del Contrato. /| Comme défini dans | " article 11
du Contrat.




Importe Recaudado /| Montant Collecté

Se refiere al importe total efectivamente
recaudado en cada Tramo. / Désigne le montant
total collecté pour chaque Tranche.

Importe Maximo / Montant Maximum

Tiene el significado que se le da en el articulo 2
de este Contrato. / Comme défini dans l'articie 2
du Contrat.

Importe Minimo / Montant Minimum

Tiene el significado que se le da en el articulo 13
de este Contrato, / Comme défini dans l'article 13
du Contral.

Notificacion de Retraso / Notification de
Retard

Tal como se define en el articulo 30 de! Contrato,
| Comme défini dans I'article 30 du Contrat.

Objetivo de la Colecta / Objectif de la Collecte

Se refiere al importe que se espera que alcance
el Importe Recaudado de cada Tramo. / Désigne
le montant visé de Montant Collecté pour chaque
tranche,

Obligacionistas / Obligataires

Designa a los litulares de Obligaciones. /
Désigne les titulaires des Obligations,

Obligaciones / Obligations

Obligaciones simples que emitira la Sociedad y
comercializard a través de la plataforma del
PSFP. | Désigne les obligations simples &
émettre de la Société et & commercialiser via la
plateforme du PSFP.

Periodo de Suscripcion /| Période de
Souscription

Se refiere al periodo durante el cual los
inversores mencionados en el articulo 4 del
Contrato pueden suscribir las Obligaciones y al
final del cual las Obligaciones son efectivamente
emitidas. / Désigne la période durant laquelle les
investisseurs visés a [article 4 du Conlrat
peuvent souscrire aux Obligations et a l'issue de
laquelle Jes Obligations sont effectivement
émises.

Proveedor de Servicios de Financiacién
Participativa o PSFP o Enerfip / Prestataire de
Services de Financement Participatif ou
PSFP ou Enerfip

Se refiere a Enerfip, sociedad por acciones
simplificada con un capital de 169.012 euros,
inscrita en el Registro Mercantil de Montpellier
con el nimero 804 231 548, cuyo domicilio social
se encuentra en 6 rue de Maguelone, 34 000
Montpellier, y cuyos contactos son los siguientes
Direccion General de SAS Enerfip, 6 rue de
Maguelone, 34000 Montpellier  (correo
electronico; investisseurs@enerfip.eu) / Désigne
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Enerfip, société par actions simplifiée au capital
de 169 012 ewros, immatriculée au registre du
commerce et des sociétés de Montpellier sous le
numéro 804 231 546, dont le siége social se situe
au 6 rue de Maguelone, 34 000 Montpellier, dont
les contacts sonl les suivantes :@ Direction
Générale de la SAS Enerfip, 6 rue de
Maguelone, 34000 Montpellier (email
investisseurs@enerfip.eu)

Proyecto / Projet

Tal como se define en el preambulo del
Contrato. / Comme défini dans le preambule du
Contral.

Representante de la Masa / Représentant de
la Masse

Se refiere a la entidad identificada en el articulo
25 del Contrato cuyos datos de contacto pueden
encontrarse en el articulo 40 del Contrato, /
Désigne l'entité identifiée & I'article 25 du Contrat
et dont les coordonnées figurent & l'article 40 du
Contrat.

Pagina Web / Site web

www.enerfip.eu

Socledad Afiliada / Société Affiliée

En el caso de una sociedad, significa su Filial o
Sociedad Matriz o cualquier otra Filial de su
Sociedad Matriz. / Désigne, s'agissant dune
société considérée, sa Filiale ou sa Société-Meére
ou foute autre Filiale de sa Société-Meére.

Sociedad Matriz / Société-Mére

Se refiere a cualquier sociedad que controle a
ofra sociedad en el sentido del articulo L. 233-3
del Cadigo de Comercio francés. / Désigne toute
soclété qui contrdle une autre société au sens de
l'article L. 233-3 du Code de commerce.

Tipo de Interés / Taux d'Intérét

Se refiere al tipo al que el importe nominal de las
Obligaciones devengara intereses, segun lo
establecido en el articulo 21 del Contrato. /
Désigne le taux auquel le montant nominal des

Obligations portera les intérét, tel que fixé a
l'articie 21 du Contrat.

Tipo Incrementado / Taux Majoré

Se refiere al método de calculo de las
penalizaciones por demora establecido en el
articulo 34 del Contrato. / Désigne le mode de




caicul des pénalités de retard fel que fixé &
l'article 34 du Contrat.

Fecha Prevista de Clerre / Date de Cloture
Prévue

La fecha prevista para que tenga lugar el cierre
del Periodo de Suscripcion. / Date a laquelie Ia
cléture de la période de souscription devrait avoir
lieu.

Fecha de Cierre / Date de Cléture

La fecha de clerre efectivo del Periodo de
Suscripcién. / La date de cléture de la Période de

Tramo |/ Tranche |

Tal como se define en el articulo 8 del Contrato.
| Comme défini dans I'article 8 du Contrat.

Tramos Siguientes / Tranches Suivantes

Tal como se define en el articulo 8 del Contrato.
| Comme défini dans l'article 8 du Contrat.
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i EMISION DE OBLIGACIONES

1. Emisor

1. Emetteur

AGP WIND 1, S.L. Unipersonal, con domicilio
social en calle Albert Einstein, s/n, Edificio Insur
Cartuja, planta 3* moédulo 5, 41092 - Sevilla,
inscrita en el Registro Mercantil de Sevilia,
IRUS: 1000427893385, Hoja SE-145768, y
namero de identificacion fiscal B-19360742 (la
"Sociedad" o el "Emisor”).

La Sociedad cuenta con un capital social de
ciento setenta y un mil euros (171,000 €),
totaimente asumido y mantiene un total de
recursos propios por importe de UN MILLON
CINCO MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y
SIETE EURQOS (1.005.957,00 €).

AGP WIND 1, S.L. Unipersonal, dont e siége
social est situé calle Albert Einstein, s/n, Edificio
Insur Cartuja, 3éme étage, module 5, 41092 -
Séville, inscrite au Registre du Commerce de
Séville, IRUS : 1000427893385, Page SE-
145768, et numéro d'identification fiscale B-
19360742 (la « Société » ou I'e« Emetteur »).

La Société a un capital social de cent soixante et
onze mille euros (171.000 euros), entiérement
souscrit et libéré, et conserve un total de fonds
propres d'UN MILLION CINQ MILLE NEUF CENT
CINQUANTE SEPT EUROS (1.005.957,00
euros).

2. Numero y valor nominal de las
Obligaciones

2. Namero y valor nominal de las
Obligaciones

_El_ptuentoemprésﬁmparalaerrisiondo
obligaciones por un importe maximo de CINCO
MILLONES DE EUROS (5.000.000 €) (el
“Importe Maximo") estara representado por un
maximo de QUINIENTAS MIL (500.000)
obligaciones de un importe unitario de diez
euros (10 €) cada una (la "Emisién™).

La Emisién podra realizarse en diferentes
Tramos, con recaudaciones o colectas
separadas, seguin lo previsto en el articulo 8
siguiente.

Se considerara que la colecta de cada Tramo
ha sido alcanzada y suscrita con éxito en cuanto
se alcance el pago del Importe Minimo por
Tramo (segln este término se define en el
articulo 13); si bien, el objetivo sera el
establecido en cada Tramo (el “Objetivo de la
Colecta”).

La présente émission d'Obligations est réalisée
pour un montant maximum de CINQ MILLIONS
D'EUROS (5 000 000 €) (le « Montant
Maximum ») sera représenté par un maximum de
CINQ CENT MILLE (500 000) Obligations d'une
valeur nominale de dix euros (€10) chacune

(« FEmission »).

L'Emission peut @lre réalisée en différentes
Tranches, avec des coliectes séparées, comme
prévu a l'article 8 ci-dessous.

La collecte de chague Tranche sera réputée avoir
&té réalisée et souscrite avec succés dés que le
paiement du Montant minimum par Tranche (tel
que ce terme est défini A larticle 13) sera atteint,
étant entendu que l'objectif sera celui fixé dans
chaque Tranche (I'« Objectif de collecte »).

3. Objetivo de la Emisién

3. But de I'Emission

La Emision, ya sea realizada en uno o varios
Tramos, se ulilizard exclusivamente para
financiar el desarrollo del Proyecto.

L'émission, en une ou plusieurs Tranches, servira
exclusivement a financer le développement du
Projet.

4. Inversores

4. Investisseurs

Los inversores con derecho a suscribir las
Obligaciones seran aquellos que deseen apoyar
el Proyecto y, habiéndose dado de alta como

Les bénéficiaires pouvant souscrire les
Obligations seront des investisseurs souhaitant
soutenir le Projet et qui, aprés s'étre enregistrés




Inversores en la Pagina Web (www.enerfip.eu),
suscriban fa Emision a través de la misma.

en tant quiinvestisseurs sur le site internet
www.enerfip.eu, souscrivent 3 I'Emission via le
Site.

5.a) Emisién de valores Espafia - Francia

5.a) Emission de titres Espagne — France

La Emisién se realiza por el Emisor en Francia,
estando, por lo tanto, sujeto a la norma de
conflicto prevista en el articulo 405 de la Ley de
Sociedades de Capital (LSC), segin la cual la
ley espafiola determinara (i) la capacidad, (i) el
érgano competente y (iii) las condiciones de
adopcion del acuerdo de emisidn, y la ley
francesa regira (i) los derechos de los
obligacionistas frente al emisor, (i) sus formas
de organizacién colectiva y (iii) el régimen del
reembolso y amortizacion de 1as obligaciones.

El presente documento conjuntamente con el
régimen legal previsto en los articulos L. 228-38
y siguientes del Cédigo de Comercio francés
regiran, por lo tanto (i) los derechos de los
obligacionistas frente al emisor, (i} sus formas
de organizacion colectiva y (iii) el régimen del
reembolso y amortizacion de las obligaciones.
El texto puede encontrarse en el siguiente
enlace:

https:/www.leqi fi
n_le/LEGITEXT0000056
0061612858 LEGISCTA000029329426

L'émission est réalisée par Emetteur en France
et est donc soumise a la régle de conflit-de-lois
prévue a l'article 405 de Ia loi sur les sociétés de
capitaux espagnole (LSC), selon laquelle le droit
espagnol déterminera (i) [a capacité, (ii) Forgane
compétent et (iii) les conditions d'adoption de la
résolution d'émission, et le droit francais régira
(i) les droits des obligataires vis-a-vis de
I'émetteur, (i) leurs formes d'organisation
collective et (iii) le régime de remboursement et
d'amortissement des obligations.

Le présent document, ainsi que le régime
juridique prévu aux articles L. 228-38 et suivants
du Code de Commerce frangaise, régissent donc
(i) les droits des obligataires vis-a-vis de
rémetteur, (i) Jeurs formes d'organisation
collective et (ili) le régime de remboursement et
d'amortissement des obligations.

Le texte peut étre consulté sur le lien suivant ;

hiips:, Jegit X Ai7

n 7! ISCTA

5.b) Oferta de valores e instrumentos
financieros admitidos a efectos de
financiacién participativa

5.b) Offre de titres financiers et d'instruments
admis a des fins de financement participatif

Espafia

Se acuerda la emision de obligaciones simples
representadas por titulos nominativos no
admitidos a negociacion en un mercado
regulado o en un sistema multilateral de
negociacion, que podran emitirse como titulos
multiples.

La Emisién se realiza sin obligacién de emision
de folleto informativo, vid. Art. 46 de
Reglamento (UE) 2020/1503 relativo a los
proveedores europeos de servicios de
financiacion participativa para empresas.

La oferta se realiza a través de la plataforma
web de Enerfip, SAS., sociedad anbnima
simplificada francesa con un capital de

Espagne

Il est convenu d'émettre des obligations simples
représentées par des titres nominatifs non admis
4 la négociation sur un marché réglementé ou sur
un systéme multilatérai de négociation, qui
peuvent étre émises sous forme de litres
multiples.

L'émission est réalisée en dessous des seuils
fixés pour I'émission d'un prospectus, vid. Art. 46
du réglement (UE) 2020/1503 relatif aux
prestataires européens de services de
financement participatif aux entreprises.

Le placement sera effectué sur le Site Internet de

Enerfip S.AS., société par actions simplifiée au
capital de 169.012,00 euros immatriculée au
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169.012,00 euros inscrita en el Registro
Mercantil de Montpellier con el nomero 804 231
546, cuyo domicilio social se encuentra en el 8
Rue Magueione, 34 000 Montpellier, y
solamente por ella, que conjuntamente con el
Representante de la Masa (tal y como se define
en el apartado 25), ha recibido el mandato del
Emisor de recoger y supervisar los formularios
de suscripcion recibidos en la Pagina Web,

Enerfip es el Prestador de Servicios de
Financiacién Participativa (PSFP), autorizado
por la autoridad nacional de mercados de
valores francesa: Avuforité de Marchés
Financiers (AMF), e inscrita en el registro oficial
de PSFP europeos de la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (www.esma.europs.eu)
con capacidad de prestar los servicios en
Espafia.

Francia

La Emisién consiste en una oferta de valores e
instrumentos financieros admitidos a efectos de
financiacion participativa propuesta por un
prestador de servicios de financiacion
participativa de conformidad con lo dispuesto en
el articulo L. 411-2 2* del Cadigo Monetario y
Financiero francés.

Se trata de una oferta de valores financieros en
forma de instrumentos de deuda, excluidos los
pagarés y las obligaciones de ahorro, que no
estan admitidos a negociacién en un mercado
regulado o en un sistema multilateral de
negociacion y que se ofrecen a través de la
intermediacion de un proveedor de servicios de
financiacién participativa (PSFP) mediante un
sitio web que redna las caractleristicas del
Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento y
del Consejo, de 7 de octubre de 2020, refativo a
los proveedores europeos de servicios de
financiacion participativa para los empresas,
cuyo importe total no es superior a cinco
millones de euros (5,000.000 €) en un periodo
de 12 meses.

De conformidad con el articulo 211-3 del
Reglamento General de la AMF, el Emisor que
realice una oferta contemplada en el articulo L.
411-2 del Cédigo Monetario y Financiero
francés informard a los inversores que
participen en dicha oferta de que ésta no da

Registre du Commerce et des Sociétés de
Montpellier sous le numéro 804 231 546 dont le
siége social se situe au 6 Rue Maguelone, 34 000
Montpellier et uniquement par elle, laquelle qui,
avec le Représentant de la Masse, a été
mandatée par I'Emetteur afin d'assurer la collecte
et le suivi des bulletins de souscription regus sur
le Site Internet.

Enerfip est le Prestataire Européen de Services
de Financement Participatif Enerfip (PSFP),
agréée par I'Autorité de Marchés Financiers
(AMF), et inscrit au registre officiel des PSFP
européens de '‘Autorité européenne des marchés

financiers  (www.esma.europaeu) avec |la
capacité de fournir des services en Espagne.

France

L'Emission consiste en une offre de titres et
d'instruments financiers éligibles au financement
participatif proposée par un prestataire de
services de financement participatif au sens de
l'article L. 411-2 2° du code monétaire et financier.

Il s'agit d’'une offre de titres financiers sous forme
de litres de créance, a l'exclusion des billets a
ordre et des bons de caisse, qui ne sont pas
admis aux négociations sur un marché
réglementé ou un systéme multilatéral de
négociation et qui sont proposés par
lintermédiation d'un prestataire de services de
financement participatif (PSFP) via un site
intemet répondant aux caractéristiques du
réglement (UE) 2020/1503 du Parlement et du
Conseil du 7 octobre 2020 relatif aux prestataires
européens de services de financement participatif
pour les entreprises, dont le montant total
n'excéde pas cinq millions d'euros (5 000 000 €)
par période de 12 mois.

Conformément a Farticle 211-3 du Réglement
Général de 'AMF, et & I'alinéa 2° de l'article L.
411-2 du Code Monétaire et Financier, les
investisseurs participant a cette offre sont
informés que l'offre ne donne pas lieu & un
prospectus soumis a I'approbation de I'AMF.

10




lugar a un folleto sujeto a la aprobacion de la
AMF,

6. Nombramiento de un Auditor de Cuentas
para verificar los activos y pasivos

6. Désignation d'un Commissaire & la
Vérification de I'actif et du passif

A lo largo de la duracion de la Emision, y en
tanto todas las obligaciones econémicas bajo el
presente Contrato no se hayan satisfecho, el
Emisor nombrara y mantendra al nombramiento
de un auditor independiente encargado de
verificar el activo y el pasivo y las cuentas
anuales.

Pendant toute la durée de I'Emission, et
jusqu'a ce que toutes les obligations
financiéres prévues par le présent contrat
aient été remplies, I'Emetteur nommera et
maintiendra la nomination d'un auditeur
indépendant pour vérifier l'aclif et le
passif et les comptes annuels.

7. Autorizacion de la Emision

7. Autorisation de I'Emission

La Emision es aulorizada en esle acto,
mediante la firma del presente Contrato por el
Administrador Unico del Emisor, de
conformidad con el articulo 406 LSC.

L'émission est autorisée par la signature de |a
présente convention par I'Administrateur Unique
de I'Emetteur, conformément 4 l'article 406 LSC.

8. Tramos de la Emisién

8. Tranches de I'Emission

Las Obligaciones se emitiran en una (1) sola
serie de Obligaciones.

La Emision podra llevarse a cabo en uno o
varios tramos (los “Tramos") que podraén
alcanzar conjuntamente la cantidad total de
hasta QUINIENTAS MIL (500.000)
Obligaciones.

El primer tramo emitido se denominara "“Tramo
I, el resto de los tramos de la Emision se
denominaran "Tramos Siguientes”,

Les Obligations seront émises en une (1) seule
série.

L'Emission peut étre réalisée en une ou plusieurs
tranches (les « Tranches ») pouvant atteindre un
total conjoint de CINQ CENT MILLE (500 000)
Obiligations.

La premiére tranche émise sera dénommeée «
Tranche | », les autres tranches de I'émission
seront dénommées « Tranches Suivantes ».

9. Emisién de obligaciones asimilables

9. Emission d'obligations assimilables

El Emisor tendrd derecho a emitir, sin el
consentimiento de los Obligacionistas, otras
obligaciones asimilables a las Obligaciones
siempre que dichas obligaciones confieran
derechos idénticos en todos los aspectos a los
de las Obligaciones (o en todos los aspectos
excepto, en su caso, en el precio de emision y
el plazo para el primer pago de intereses de los
mismos) y que los términos de dichas
obligaciones prevean dicha asimilacién con las
Obligaciones.

En este caso, los titulares de las Obligaciones

asimilables y los Obligacionistas se agruparan
en una Unica Masa de conformidad con el

L'Emetteur aura le droit d'émettre, sans le
consentement de la Masse, d'autres obligations
assimilables aux Obligations, & condition que ces
Obligations conférent des droits identiques a tous
égards a ceux des Obligations (ou & tous égards
sauf, le cas échéant, le prix d'émission et le
premier paiement d'intéréts y afférents) et que les
lermes de ces obligations prévoient une telle
assimilation aux Obligations.

Dans ce cas, les porteurs des obligations
assimilables et les Obligataires seront regroupés
en une masse unigue conformément a l'article L.
228-46 du Code de commerce. Les références
aux Obligations dans les présentes incluent

36
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Articulo L. 228-46 del Cddigo de Comercio
francés. Las referencias en el presente
documento a las Obligaciones incluyen
cualesquiera otras obligaciones emitidas de
conformidad con este articulo y asimilables a las
Obligaciones.

A todos los efectos, se especifica que las
obligaciones de los Tramos Siguientes se
asimilan a la emision de Obligaciones del Tramo
I,

Refinanciacion

De igual manera, el Emisor no requerird
autorizacion previa de ia Masa para realizar una
nueva emision de obligaciones cuyo objeto sea
el repago de la deuda generada por la presente
Emisién, (en adelante, la "Emisién de
Refinanciacion™) u otras emisiones posteriores
en la medida en que, en ambos casos:

dicha emision no esté garantizada con un
activo real o, para el caso exclusivo de la
Emisién de Refinanciacién, se otorgue la
garantia real a que se refiere el articulo 18
en los términos que alli se recogen,

-y actie como representante de la masa el
Representante de la Masa o se lleven a
cabo a través del PSFP.

toutes les autres obligations émises en vertu du
présent article et assimilables aux Obligations.

A toutes fins utiles, il est précisé que les
obligations des Tranches Suivantes sont
assimilées & I'émission des Obligations de la
Tranche |

Refinancement

En outre, IEmetteur n'aura pas besoin
d'autorisation préalable de la Masse pour
procéder a une nouvelle émission de obligations
aux fins du remboursement de la dette générée
par la présente Emission (ci-aprés « I'Emission
de Refinancement») ou des émissions
ultérieures dans la mesure ol :

- cette émission ne soit pas garantie par un actif
réel ou, dans le cas exclusif de 'Emission de
Refinancement, que la sGreté visée a l'article 18
soit consentie dans les conditions qui y sont
prévues,

- et que le Représentant de la Masse agisse en
tant que représentant de la masse ou qu'elies
sont effectuées par lintermédiaire de la PSFP.

10. Precio de Emision

10. Prix d'Emission

Las Obligaciones se emitirén a la par, es decir,
a un precio de suscripcion igual a diez euros (10
€) por Obligacion.

Les Obligations seront émises au pair, soit un prix
de souscription égal a dix euros (10 €) par
Obligation.

11. Fecha de Emision

11. Date d'Emission

Los periodos de suscripcion de los distintos
Tramos ("Periode de Suscripcion") podran
abrirse a partir del séptimo dia desde la fecha
de firma del presente Contrato (la fecha efectiva
de apertura se conoceréd como la "Fecha de
Apertura™) durante treinta (30) dias naturales a
partir de la Fecha de Apertura de cada Tramo
(la "Fecha Prevista de Cierre"”).

El Emisor podra abrir uno o mas Tramos,
consecutivos o no, para lo que llevara a cabo
los tramites de comunicacién a través de la
Pagina Web de las respeclivas Fechas de
Apertura y Periodos de Suscripcion.

Les périodes de souscription pour les différentes
Tranches (la « Période de Souscription ») peut
&lre ouvert & partir du septiéme jour suivant la
date de signature du présent contrat (la date
effective d'ouverture sera appelée la « Date
d'Ouverture ») pendant trente (30) jours
calendaires suivants a la Date d'ouverture de
chaque Tranche (la « Date de Cléture Prévue »).

L'Emetteur peut ouvrir une ou plusieurs Tranches,
consécutives ou non, a cet effet, il effectuera les
procédures de communication sur le site Internet
des respectives Dates d'Ouverture et Périodes de
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El Periodo de Suscripcion y la Fecha Prevista
de Cierre de cada Tramo puede prorrogarse
hasta un maximo de treinta (30) dias naturales
adicionales por decision unilateral del Emisor.

El Periodo de Suscripcién podra cerrarse de
forma anticipada por decision unilateral del
Emisor si el Objetivo de la Colecta de cada
Tramo ha sido pagado definitivamente y en su
totalkidad antes de la Fecha Prevista de Cierre.
La fecha de cierre efectivo del Periodo de
Suscripcién es la “Fecha de Cierre” de cada
tramo.

El Emisor, conjuntamente con Enerfip y en
consideracidon al “Contrato de Prestacion de
Servicios: Inversores”, suscrito entre ambos,
debera iniciar el proceso inmediatamente a
partir de la Fecha de Cierre de cada Tramo
para, en su caso.

- firmar acta notanal de cierre de cada
Tramo ante notario (el “Acta de
Cierre");

- emitir los titulos;

- abrir o actualizar, segin sea el caso, el
libro registro de obligacionistas;

-y presentaria en el Registro Mercantil
para su inscripcion.

La fecha de oforgamiento del Acta notarial de
Cierre de cada Tramo sera la fecha de emisién
del Tramo respectivo (la “Fecha de Emisién”),
la fecha de emisién del primer Tramo se
conocerd en adelante como la “Fecha de
Emisién Tramo I, y sera la que marque el
calendario de pagos.

La Période de Souscription et la Date de Cloture
Prévue de chaque Tranche peuvent étre
prolongées jusqu'a un maximum de trente (30)
Jours calendaires supplémentaires par décision
de I'Emetteur.

La Période de Souscription pourra étre clbturée
par anticipation par décision de |'Emetteur, s'il
constate que le Objectif de la Collecte de chaque
Tranche a été intégralement payée avant la Date
de Cloture Prévue, Le moment effectif de la
cidlure, sera désignée comme la « Date de
Cléture » de chaque Tranche,

L'Emetteur, conjointement avec Enerfip et en
considération de la « Convention de Services aux
Investisseurs » conclue entre eux, commencera
le processus immédiatement & partir de la Date
de Cidture de chaque Tranche pour, le cas
échéant:

- Signer le procés-verbal de cidture devant
un notaire (le « Procés-verbal de
Clbture »),

- Emettre les titres ;

- Quvrir ou mettre a jour, selon le cas, le
livre registre des obligataires ;

- Et le déposer au Registre du Commerce
pour enregistrement.

La date de signature du Procés-verbal de Cloture
sera la date d'émission de la Tranche respective
(la « Datte d’Emission »), la date d'émission de
la premiére Tranche sera ci-aprés dénommée est
ci-aprés dénommée Ia « Date
d'Emission Tranche | », et déterminera le
calendrier, comme prévu ci-dessous.

12. Suscripcién y desemboliso

12. Souscription et libération

Suscripcion

Los inversores pueden suscribir desde una (1)
Obligacion hasta el limite de Obligaciones
disponibles.

El ejercicio del derecho de suscripcién se
acreditaré mediante la presentacién de un
formulario de suscripcién durante el Periodo de
Suscripcion. El formulario de suscripcion debera
ser recibldo, como tarde en la Fecha de Cierre,
por el PSFP y (nicamente por él, que ha
recibido del Emisor el mandato de recoger y
supervisar los formularios de suscripcion

Souscription

Les investisseurs pourront souscrire a partir d'une
(1) obligation jusqu'a la limite des Obligations
restants a souscrire.

L'exercice du droit de souscription sera constaté
par la remise d'un bulletin de souscription au
cours de la Période de Souscription. Le bulletin de
souscription devra étre regu, au plus tard au Date
de Clbture , par le PSFP et uniquement par efle,
laquelle bénéficie d'un mandat de I'Emetteur afin
d'assurer la collecte et le suivi des bulletins de
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recibidos en el
veww. enerfip.eu.

Los formularios de suscripcion que indiquen una
suscripcion de un nomero de Obligaciones tal
que el importe debido al Emisor en concepto de
pago sea inferior a dos mil quinientos euros
(2.500 €) podran firmarse validamente haciendo
doble clic. Los formularios que indiquen una
suscripcién de un nimero de Obligaciones tal
que el importe adeudado al Emisor en concepto
de pago sea superior a dos mil quinientos
euros (2.500 €) deberan ser firmados
electronicamente, impresos, escaneados y
descargados por los Inversores y enviados al
PSFP, o firmados utilizando un proveedor de
servicios de firma electronica autorizado. El
PSFP elaborard la lista definitiva de
suscriptores y la remitird al Emisor para su
registro en sus libros.

Desembolso

Las  Obligaciones se  desembolsaran
Integramente en el momento de la suscripcién
mediante pago en efectivo en una cuenta
abierta por el PSFP a nombre del Emisor en los
libros del socio bancario del PSFP, de
conformidad con el procedimiento de pago
accesible en el sitio web disponible en
www.enerfip.eu. Los pagos podran realizarse
mediante tarjeta bancaria, transferencia
bancaria, transferencia PEA-PME o mediante
transferencia  utilizando los  monederos
electronicos asignados a los inversores por el
proveedor de dinero electrénico del PSFP.
Como excepcion a lo anterior, los pagos
inferiores a doscientos euros (200 €) deberan
realizarse mediante tarjeta bancarla, y los
pagos superiores a8 dos mil quinientos euros
(2.500 €) deberan realizarse mediante
transferencia bancaria.

sitio web disponible en

souscription regus sur le site intemnet disponible a
l'adresse www.enerfip.eu,

Les bulletins de souscription faisant état d'une
souscription d'un nombre d'Obligations tel que le
montant d0 & I'Emetteur au titre de Ia libération
est inférieur 3 deux mille cing cents euros (2
500 €) pourront valablement &tre signés par un
double clic de validation. Les bulletins faisant état
d'une souscription d'un nombre d'Obligations tel
que le montant dd a FEmetteur au titre de fa
libération est supérieur a deux mille cing cents
euros (2 500 €) devront étre soit signés par voie
électronique, soit Imprimés, scannés et
téléchargés par les Investisseurs et adressés au
PSFP, soit signés & l'aide d'un prestataire de
signature électronique agréé. Le PSFP dresse la
liste finale des souscripteurs et I'adresse &
'Emetteur pour linscription de ceux-ci en ses
livres.

Libération

Les Obligations sercnt libérées intégralement lors
de la souscription par versement en numéraire sur
un compte ouvert par le PSFP au nom de
I'Emetteur dans les livres du partenaire bancaire
du PSFP, selon la procédure de paiement
accessible sur le site internet disponible a
l'adresse www.enerfipeu. Les versements
pourrent étre réalisés au choix des investisseurs
par carte bancaire, par virement bancaire,
virement PEA-PME ou par transfert & partir des
portes monnaies électroniques attribués aux
investisseurs par le prestataire de monnaie
électronique du PSFP. Par exception a ce qui
précéde, les versements inférieurs a8 deux cents
euros (200 €) sont obligatoirement libérés par
carte bancaire, et les versements supérieurs a
deux mille cing cents euros (2 500 €) sont
obligatoirement libérés par virement bancaire,

13. Suscripcidn: importe minimo

13. Sous-souscription : seuil minimal

Si el importe total recaudado en cada Tramo (el
"Importe Recaudado”) es inferior a
QUINIENTOS MIL EUROS (500.000 €) (el
"Importe Minimo"), el Emisor podra, a su
eleccion:

1- Decidir que se anulen las suscripciones
y que el precio de suscripcion pagado
por cada abonado le sea devuelto sin

Si ie montant total collecté dans chaque Tranche
(le « Montant Collecté ») est inférieur 8 CINQ
CENT MILLE EUROS (500 000 €) (le « Montant
Minimum »), 'Emetteur pourra, au choix :

1- Décider que les souscriptions seront
annulées et le prix de souscription réglé
par chaque souscripteur sera restitué
audt souscripteur sans délai, étant
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demora, quedando especificado que los
suscriptores no podran  reclamar
indemnizacion alguna; o

Decidir limitar el importe del Tramo al
Importe Recaudado y emitir las
Obligaciones correspondientes.

Cuando, tras haber llevado a cabo la emision de
Obligaciones a través de los distintos Tramos,
quedara pendiente de recaudar una cantidad
inferior al Importe Minimo, el Emisor podra
solicitar al Representante de la Masa lanzar
nuevos Tramos por dicha cantidad, en cuyo
caso el Importe Minimo de dicho(s) Tramo(s)
pasara a ser de TREINTA MIL EUROS (30.000
€). El Representante de la Masa podra acordar
ajustar el Importe Minimo sin que esto suponga
una modificacién del Contrato y llevar el
lanzamiento de dicho(s) Tramo{s) sin la
autorizacién de la Masa si considera
razonablemente que beneficia al Proyecto.

précisé que les souscripteurs ne pourront

prétendre a une quelconque
indemnisation, de quelque nature que ce
soit,

Décider de limiter le montant de la
Tranche au Montant Collecté et émetire
les Obligations correspondantes.

Si, aprés avoir procédé a l'emission d'Obligations
par le biais des différentes Tranches, un montant
inférieur au Montant minimum reste & lever,
I'Emetteur peut demander au Représentant de la
Masse de lancer de nouvelles Tranches pour ce
montant, auquel cas le Montant minimum de cette
(ces) Tranche(s) sera porté & TRENTE MILLE
EUROS (30 000 €). Le Représentant de la Masse
peut accepter d'ajuster le Montant Minimum sans
madifier le Contrat et de procéder au lancement
de cette (ces) Tranche(s) sans l'autorisation de la
Masse s'il considére raisonnablement que c'est
dans le meilleur intérét du Projet.

14. Sobresuscripciéon

14. Sursouscription

Si de los formularios de suscripcién recibidos
por el PSFP se desprende que los inversores
desean suscribir un niumero de Obligacicnes
superior a los previstos en cada Tramo o en la
Emision, el PSFP aplicara la regla del “primero
suscrito, primero servido" y podra verse
obligado a no tener en cuenta las suscripciones
recibidas (incluso de inversores que hayan
suscrito previamente la Emision).

Dado que la Suscripcion lleva sello de tiempo
(ya sea on-line o en papel), se considerara
auténtica en caso de que se aplique la regla
mencionada.

Si les bulletins de souscription regus font
apparaitre que les Investisseurs souhaitent
souscrire un nombre d'Obligations excédant les
termes de chaque Tranche et de I'Emission, le
PSFP ou le Représentant de la Masse appliquera
la régle « premier souscrit, premier servi » et
pourra étre amené a ne pas prendre en compte
les souscriptions regues (méme en provenance
des investisseurs ayant déja antérieurement
souscrit & I'Emission).

La Souscription étant horodatée (en ligne ou via
format papier), celle-ci fera fol en cas d'application
de la régle précédemment stipulée,

15. Devengo

15. Jouissance

Las Obligaciones devengaran intereses a partir
de la Fecha de Emision.

Les Obligations porteront jouissance a compter
de la Date d'Emission.

16. Comisiones y honorarios

16. Commissions et frais

El Emisor no cobrard ninguna comisién a los
inversores, Las comisiones del PSFP y del
Representante de la Masa que cubren los
gastos de estructuracion, los gastos bancarios,
los gastos relacionados con la colecta, los
gastos relativos a la recogida y seguimiento de

Aucun frais n'est facturé par I'Emetteur aux
investisseurs. Les honoraires du PSFP et du
Représentant de la Masse qui couvrent les frais
de structuration, les frais bancaires, les frais liés
3 la collecte et au suivi des bulletins de
souscription et les frais administratifs seront
supportés par I'Emetteur.
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los formularios de suscripcién y los gastos de
administracion, correran a cargo del Emisor.

Los detalles de estas comisiones y gastos
estaran disponibles a través del PSFP a peticion
de los inversores.

Le détail de ces commissions et frais sera
disponible auprés du PSFP sur demande des
investisseurs.

17. Condiciones

17. Conditions

El Emisor, de conformidad con lo exigido en el
articulo 401 de la LSC, debera contar con
recursos propios por valor de la mitad de la
emision para que ésta pueda llevarse a cabo.

Con caracter previo a la apertura de cada
Tramo, el Emisor deberd acreditar el
cumplimiento de esta condicién legal.

Sera requisito imprescindible que los recursos
propios alcancen la cifra de dos millones,
quinientos mil eurcs (2.500.000€) para que la
emision pueda llegar al maximo previsto de
cinco millones de euros (5.000.000€). Hasta
entonces, los distintos tramos solamente
podran alcanzar la cifra del doble de los
recursos propios con los que cuente en ese
momento.

El Emisor no podra solicitar la recaudacion de
un Tramo sin la previa acreditacion del
cumplimiento de esta condicion. Para elio
debera presentar con una antelacién de, al
menos, diez (10) dias a la fecha prevista para la
apertura de la recaudacion del Tramo de que se
trate, certificacion elevada a publico de! acuerdo
de aprobacion por parte de su Junta General de
un balance de situacion del Emisor que
demuestre el cumplimiento de la obligacién.

No obstante, el Representante de la Masa
podra aceptar, en atencién a las circunstancias
y a su total discrecion, una presentacion en
plazo inferior.

El referido balance de situacion debera no tener
una antiglliedad mayor a veinte (20) dias a la
fecha prevista para la apertura de la
recaudacion, pudiendo aceptarse por el
Representante de la Masa uno de plazo
superior siempre que resulte razonable.

Concluida la recaudacion de todos los Tramos,
en su caso, el Emisor podrad minorar los
recursos propios hasta quedar en una cantidad
que no serd inferior a la mitad del Importe

Conformément aux exigences de l'article 401 de
la LSC, FEmetteur doit disposer de fonds propres
correspondant & la moitié du montant de
I'émission pour que celle-ci puisse étre réalisée.
Avant louverture de chaque Tranche, IEmetteur
doit démontrer le respect de cette condition
légale.

Il sera indispensable que les fonds propres
atteignent le chiffre de deux millions cing cent
mille euros (€2 500 000) pour que I'émission
atteigne le montant maximum envisagé de cing
millions d'euros (€5 000 000). Jusqu'a cette date,
les différentes tranches ne pourront atteindre que
le chiffre de deux fois le montant des fonds
propres disponibles a ce moment-ia,

L'Emetteur ne peut demander la levée dune
Tranche sans avoir préalablement prouvé le
respect de cette condition. A cet effet, au moins
dix (10) jours avant la date prévue pour louverture
de la coliecte de la Tranche concernée, 'Emetteur
doit soumeftre wune attestation cerifiée
publiquement de la résolution d'approbation par
son Assemblée Générale d'un bilan de FEmetteur
démontrant le respect de 'obligation.

Toutefois, le Représentant de la Masse peut
accepter, dans certaines circonstances et a sa
seule discrétion, une soumission plus courte.

Ce bilan ne doit pas dater de plus de vingt (20)
jours & la date fixée pour l'ouverture de la collecte,
et un bilan & plus long terme peut étre accepté par
le Représentant de la Masse, & condition qu'il soit
raisonnable.

Une fois toutes les Tranches levées, le cas
échéant, I'Emetteur pourra réduire les fonds
propres @ un montant qui ne sera pas inférieur 3
la moitié du Montant Collect®, conformément a
Farticle 401 de la LSC. L'Emetteur maintiendra
cette équivalence jusqu'au remboursement
intégral de I'Emission.
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Recaudado, segun exige el articulo 401 LSC. EI
Emisor mantendra esta equivalencia hasta el
repago total de la Emision.

Esta facultad del Emisor implica una renuncia al
derecho a oponerse a esta reduccién por parte
de los Obligacionistas.

Ce pouvoir de [Emetteur implique une
renonciation au droit des Obligataires de
s'opposer a cette réduction.

18. Garantias y otras Protecciones

18. Sdretés et Autres Protections

Para garantizar sus derechos como
consecuencia de la  suscripcion de
Obligaciones, los Obligacionistas tienen
derecho a:

ICIONES

Prenda det y ! pag

sociales del Emisor. Prenda de prime
rango sobre la lotalidad de las
participaciones sociales del Emisor.
Dichas participaciones podran
garantizar, asimismo, la futura emision
de obligaciones del Emisor cuyo objeto
sea el repago de la deuda generada por
la presente Emisién. En este caso, la
prenda que se otorgue en garantia de
las obligaciones de pago derivadas de
la Emision de Refinanciacion sera de
segundo rango hasta que la primera

prenda haya sido Iintegramente
cancelada, momento en que pasara a
ser de primer rango.

Teniendo en cuenta el articulo 405.3 LSC, los
Obligacionistas tendrén derecho a ejecutar la
prenda, en caso de que un incumplimiento no
hubiera sido subsanado, en los plazos y por las
causas previstas en este Contrato de Emision y
en el contrato de prenda sin necesidad de
esperar a los plazos previstos en el articulo 429
LSC.

Se precisa, a efectos practicos, que los
obligacionistas de emisiones asimilables que
cumplan [as condiciones del articulo 9, incluidos
los Tramos Siguientes, seran beneficiarios de la
misma garantia y proteccibn en idénticas
condiciones.

Afin de garantir leurs droits & la suite de la
souscription d'obligations, les Obligataires ont le
droit de :

- Nantissement de 100 % des actions de
IEmetteur. Gage de premier rang sur
Tensemble des actions de I'Emetteur.
Ces actions peuvent également garantir
l'émission future d'obligations de
I'Emetteur dont l'objet est de rembourser
la dette générée par la présente
Emission. Dans ce cas, le gage accordé
pour garantir les obligations de paiement
découlant de I'Emission de
Refinancement sera de second rang
jusqu'a ce que le premier gage ait été
entierement annulé, auquel cas il
deviendra de premier rang.

Compte tenu de [larticle 4053 LSC, les
détenteurs d'obligations auront le droit de réaliser
le gage, dans le cas oo il n'a pas été remédié a
une défaillance, dans les délais et pour les motifs
prévus dans le présent acte et dans le contrat de
gage, sans avoir a attendre les délais prévus a
l'article 429 LSC.

Il est précisé, & des fins pratiques, que les
détenteurs d'obligations d'émissions comparables
remplissant les conditions de l'article 9, y compris
les tranches ulténieures, bénéficieront de la méme
garantie et des mémes garanties et de la méme
protection dans des conditions identiques.
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. CARACTERISTICAS DE LAS OBLIGACIONES

19. Forma de las Obligaciones

19. Forme des Obligations

Las Obligaciones se emiten de conformidad con
el régimen juridico de las obligaciones ordinarias
establecido en los articulos 401 y ss LSC y
articulos L. 228-38 y siguientes del Cédigo de
Comercio francés, en los términos planteados en
el apartado 5.8) "“Emisién de Valores Espafia -
Francia® mas arriba.

La titularidad de las Obligaciones en poder de los
Obligacionistas de cualquiera de los Tramos se
establecera por medio de titulos nominativos, y la
correspondiente inscripcion en el Libro Registro
de Obligacionistas por parte del Emisor.

Cada Obligacionista recibira, previa peticién, el
titulo firmado por el Emisor a partir de Ia fecha de
emisién del Tramo respectivo. Se contempla
expresamente la posibilidad de emitir titulos
multiples,

Los titulos podran estar firmados de forma
electrdnica por un Prestador de Servicios
Electrénicos de Confianza Cualificado de
acuerdo con el Reglamento (UE) 910/2014 y Ia
Ley 6/2020.

Les Obligations sont émises sous le régime
juridique des obligations ordinaires prévu aux
articles 401 et suivants du LSC et aux articles L.
228-38 et suivants du Code de commerce, dans
les conditions prévues au paragraphe 5.a) «
Emission de titres Espagne-France » ci-dessus.

La propriété des Obligations détenues par les
titulaires d'Obligations de I'une quelconque des
Tranches sera établie au moyen de fitres
nominatifs, et de l'inscription correspondante au
Registre des Obligataires par 'Emetteur.

Chaque Obligataire recevra, sur demande, le
fitre signé par FEmetteur a partir de la date
d'émission de la Tranche respective. La
possibilité d'émettre des titres multiples est
expressément prévue.

Les litres peuvent étre signés électroniquement
par un Prestataire de Services Electroniques
de Confiance Qualifié conformément au
réglement (UE) 910/2014 et & la loi 6/2020.

20. Transmisién de Obligaciones

20. Transfert des Obligations

Los Obligacionistas pueden transmitir libremente
sus Obligaciones bajo las siguientes condiciones:

Los Obligacionistas sblo podran transmitir sus
Obligaciones a inversores que actien por cuenta
propia y sin oferta publica de valores financieros.

Los adquirentes deben cumplir los requisitos de
elegibilidad de la Colecta y darse de alta en la
Pagina Web para recibir los pagos.

Teda transferencia de Obligaciones debe ser
notificada por correo electronico al PSFP, al
Representante de la Masa y al Emisor, remitiendo
al Representante de la Masa carta certificada con
acuse de recibo en que se envie original del
documento firmado ante notario en donde se
indicara claramente la fecha de transferencia, el
numero de las Obligaciones transferidas, la
identidad del adquirente, inciuyendo su numero
de documento de identidad o pasaporte y copia

Les Obligataires peuvent librement céder leurs
Obligations sous réserve des conditions
suivantes :

Les Obligataires ne pourront céder leurs
Obligations qu'a des investisseurs agissant pour
leur propre compte et sans offre au public de
fitres financiers

Les acquéreurs doivent remplir les conditions
d'éligibiiité de la Collecte et s'inscrire sur le Site
Intemet afin de recevoir des paiements.

Toute cession d'Obligations doit &tre notifiée par
courrier électronique au PSPF, au Représentant
de la Masse et 3 'Emetteur, en adressant au
Représentant de |a Masse une |ettre
recommandée avec accusé de réception
contenant l'original du document notarié
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del Titulo con fa firma electrénica del transmitente
utilizando un Prestador Cualificado de Servicio
Electrénico de Confianza.

Al recibir esta informacién, el Emisor llevara a
cabo la Inscripcibn en el Libro Registro de
Obligacionistas y emitiré el nuevo titulo a favor del
adquirente y lo pondra a su disposicién en la
Pdagina Web o cualquier medio permitido por Ley
o el presente Contrato de Emisién.

indiquant clairement la date de la cession, le
nombre d'Obligations cédées, [lidentité de
Facquéreur, y compris son numéro de carte
d'identité ou de passeport, ainsi qu'une copie du
Titre portant |a signature électronique du cédant
par lintermédiaire d'un Prestataire de Services
Electroniques de Confiance Qualifié.

Dés réception de ces informations, 'Emetteur
procédera & [linscription dans le Livre
d'Enregistrement des Obligataires et émettra le
nouveau litre en faveur de l'acquéreur et le
rendra disponible sur le Site Internet ou par tout
autre moyen autorisé par la Loi ou le présent
Contrat d'Emission.

21. Intereses

21. Intéréts

El importe nominal de las Obligaciones
devengara intereses diarios a un tipo nominal
anual fijo del NUEVE CON VEINTICINCO POR
CIENTO (9,25%) (el "Tipo de Interés ").

Las Obligaciones devengardn intereses
ordinarios desde su Fecha de Emision y hasta la
fecha de repago del principal.

Le montant nominal des Obligations portera
intérét quotidien ordinaire au taux nominal
annuel fixe de NEUF ET VINGT-CINQ POUR
CENT (9,25%) (le « Taux d’Intérét »).

Les Obligations porteront un intérét ordinaire a
partir de leur Date d'Emission jusqu'a la date de
remboursement du principal.

22. Pago de intereses

22. Paiement des intéréts

Los intereses de todos los Tramos se pagaran a
la vez, los plazos de pago se contaran
anualmente a partir la Fecha de Emision del
Tramo |

Los intereses se pagaran en efectivo y en euros.

Los intereses ordinarios dejaran de devengarse a
partir de la fecha y en la medida en que el
principal sea amortizado por el Emisor. En caso
de amortizacién anticipada, el saldo de los
intereses devengados y no pagados hasta la
fecha de amortizacion de las Obligaciones se
pagard al mismo tiempo que la amortizacion de
fas Obligaciones.

Todos los pagos que deba realizar el Emisor en
relacion con las Obligaciones se efectuaran
mediante transferencia a la cuenta de dinero
electrénico abieta a nombre de cada
Obligacionista y accesible en www enerfip.eu.

Les intéréts de toutes les Tranches seront payés
en méme temps, les versements étant comptes
annuellement & partir de la Date d'Emission de
la Tranche I.

Les intéréts seront payés en espéces el en
euros.

Les intéréts ordinaires cesseront de courir a
partir de la date et dans la mesure ol le
remboursement du principal par I'Emetteur. En
cas de remboursement anticipé, le solde des
intéréts courus et impayés jusqu'a la date de
remboursement des Obligations sera payé en
méme temps que le remboursement des
Obligations.

Tous les paiements a effectuer par 'Emetteur au
tire des Obligations seront effectués par
transfert sur le compte de monnaie électronique
ouvert au nom de chaque Obligataires et
accessible & I'adresse www.enerfip eu,
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23. Dias Habiles

23. Jours Ouvrés

Todo pago que venza un dia que no sea Dia Habil
deberad efectuarse el Dia Habil siguiente del
mismo mes; si no hay un Dia Habil siguiente, el
pago vencera el Dia Habil anterior,

Tout paiement qui devient exigible un jour autre
qu'un Jour Quvré doit étre fait le Jour Ouvré
suivant du méme mois; fauvte de Jour Ouvré
suivant, le paiement devient exigible le Jour
Ouvré précédent.

24. Duracién

24. Durée

El plazo del empréstito es de treinta y seis (38)
meses a partir de la “Fecha de Emisiéon Tramo I*
(la "Fecha de Vencimiento").

Los Tramos Siguientes tendran una duracidn
inferior de manera que el calendario de pago de
intereses y Fecha de Vencimiento sea comin
para todos los Tramoes.

Todas las Obligaciones venceran en la Fecha de
Vencimiento.

La durée de I'emprunt est de trente sis (36) mois
4 compter de la Date d'Emission Tranche | (la
"Date d'Echéance”).

Les Tranches Suivantes auront une durée de
sorte que le calendrier de paiement des intéréts
et la Date d'Echéance seront communs a toutes
les Tranches.

Toutes les Obligations viendront a échéance a
la Date d'Echéance.

25. Masa de Obligacionistas (sindicato) y
Representante de la Masa (comisario)

25. Masse des obligataires (sindicato) et
représentant (comisario)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo
405 de la Ley de Sociedades de Capital, el
derecho francés regira la forma de organizacion
colectiva de los Obligacionistas.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo L.
228-46 del Cddigo de Comercio francés, los
Obligacionistas se agruparan de pleno derecho
para la defensa de sus intereses comunes en una
masa de obligacionistas que tendra personalidad
Juridica (la "Masa”). La Masa y la celebracion de
las asambleas generales de la Masa se regiran
por las disposiciones del Cddigo de Comercio
francés y sus decretos de desarrollo.

De conformidad con los articulos L. 22847 y
siguientes del Cddigo de Comercio francés, la
Masa serd representada en calidad de
mandatario de los obligacionistas por “Enerfip
SAS, Sucursal en Espafia”, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, con C.LF.: WO0288217C,
cuyos datos de contacto son los siguientes:

- D. Eduardo Calderon Santaolalla,

- Gerente;

- Calle Henri Dunant, 17, 28036, Madrid
i SN 2 f

Conformément & larticle 405 LSC, le droit
frangais régit la forme d'organisation collective
des Obligataires.

Conformément aux dispositions de l'article L.
228-46 du Code de commerce, les Obligataires
seront regroupés de plein droit pour la défense
de leurs intéréts communs en une masse qul
jouit de la personnalité civile (la « Masse »). La
Masse et |a tenue des assemblées générales de
la Masse seront régies par les dispositions du
Code de commerce et les décrets d’application.

Conformément aux articles L. 228-47 et suivants
du Code de commerce, la Masse sera
représentée en qualité de mandataire des
titulaires d’Obligations par ENERFIP SAS,
Sucursal en Espafa, inscrit au Registro
Mercantil de Madrid, avec le C.L.F. : W0288217,
dont les coordonnées sont les suivantes:

- D. Eduardo Caiderén Santaolalla,

-  Directeur;

- Calle Henri Dunant, 17, 28036, Madrid
- inversionistas@enerfip es
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o por cualquier persona designada por la
asamblea general de obligacionistas para
sucederle (el "Representante de la Masa").

De acuerdo con el articulo L228-53 del Cédigo de
Comercio Francés, el Representante de [a Masa
ostenta la facultad de realizar todos los actos de
gestién en nombre de la masa para defender los
intereses comunes de los obligacionistas, salvo
que la asamblea general de obligacionistas
decida lo contrario.

Esta facultad puede ser delegada a un tercero de
acuerdo con lo dispuesto en los articulos L.228-
53, L. 22849, L. 22862y L. 228-63.

El Representante de la Masa ejercera las
facultades que le confiere la ley y, en particular,
los articulos L. 228-53 a L. 228-58 apartado 1 del
Cédigo de Comercio francés y el presente
Contrato. En el supuesto de que el Contrato
confiera al Representante de la Masa poderes
que se considere que van mas alla de los que
puedan conferirsele por ley, se considerara que
el Representante de la Masa actia como agente
de los Obligacionistas, lo que los Obligacionistas
aceptan.

En calidad de tal, el Representante de la Masa
ejercera las siguientes funciones y prerrogativas:

(i) actuar como intermediario entre el Emisor y los
Obligacionistas en relacion con la transmision de
informacién y otras comunicaciones que deban
realizarse de conformidad con la Emision o el
Contrato o a efectos de los mismos;

() remitir sin demora a los Obligacionistas
cualquier notificaciéon recibida del Emisor y
cualquier informacion que tenga un impacto
relevante en el Proyecto facilitada en virtud del
Contrato;

(iii) determinar los importes adeudados por el
Emisor a los Obligacionistas, y transmitir la
Informacién correspondiente al Emisor y a los
Obligacionistas.

Ademas, el Representante de la Masa deberd
liberar total y definitivamente cualquier garantia o
protecciéon concedida, en aplicacién de lo
dispuesto en el articulo 18 (Garantias y olras
Protecciones) del presente Contrato, tras el
reembolso y pago Integros de todas las sumas
adeudadas en relaciéon con las Obligaciones

ou par toute personne désignée par 'assemblée
générale des Obligataires pour lui succéder (le
« Représentant de la Masse »).

En application de l'article L.228-53 du code de
commerce, le représentant de ['assemblée
générale a le pouvoir d'accomplir au nom de
l'assemblée générale tous les actes de gestion
en vue de la défense des intéréts communs des
obligataires, sauf décision contraire de
I'assemblée générale des obligataires.

Ce pouvoir peut étre délégué a un tiers
conformément aux dispositions des articles L.
228-53, L. 228-49, L. 228-62 et L, 228-63.

Le Représentant de la Masse exercera les
pouvoirs qui lui sont conférés par la loi, et
notamment par les articles L. 228-53 a L. 228-
58 alinéa 1 du Code de commerce et par le
présent Contrat. Dans I'hypothése ou le Contrat
conférerait au Représentant de la Masse des
pouvoeirs qui seraient considérés comme allant
au-dela de ceux qui peuvent lui étre conférés
par la loi, le Représentant de la Masse sera
réputé agir en qualité de mandataire des
Obligataires, ce que ces derniers acceptent.

A ce titre, le Représentant de |a Masse exercera
notamment les fonctions et prérogatives
suivantes :

(i) servir d'intermédiaire entre I'Emetteur et les
Obligataires, dans le cadre de la transmission
des Informations et autres communications
devant intervenir en application ou pour les
besoins de I'Emission ou du Contrat ;

(i) transmettre dans les meilleurs délais aux
Obligataires, toute notification regue de
I'Emetteur et toute information remise en
application du Contrat ;

(iii) procéder a la détermination des montants
dus par I'Emetteur aux Obligataires, et
transmettre les informations correspondantes a
I'Emetteur et aux Obligataires.

Par ailleurs, le Représentant de la Masse est
tenu de libérer entidrement et définitivement
toute soOreté ou protection consentie en
application des stipulations de [l'article 18
(Saretés et Autres Protections) du présent
Contrat, aprés complet remboursement et
paiement de toutes sommes dues au titre des
obligations garanties par cette sdrelés et
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garantizados por dicha garantia o proteccion, que
los Obligacionistas ya aceptan.

El Representante de la Masa se compromete a
transmitir sin demora a los Obligacionistas
aquellas notificaciones recibidas del Emisor y
aquella informacion facilitada en virtud del
Contrato, en ambos casos, que tenga un impacto
relevante en el Proyecto.

Salvo que Ila Asamblea General de
Obligacionistas  decida lo contrario con
posterioridad, el Representante de la Masa no
sera remunerado por el desempefio de sus
funciones,

Siempre que la actuacion del Representante de
la Masa esté autorizada o sea requerida por el
presente Confrato, se entiende que el
Representante de la Masa actuara en el mejor
interés de la Masa y podra hacerlo sin necesidad
de convocar a la Masa, salvo que la ley le obligue
a ello.

protections ce que les Obligataires, acceptent
d'ores et déja.

Le Représentant de |la Masse s'engage &
transmetire avec diligence aux Obligataires,
toute notification regue de I'Emetteur et toute
information remise en application du Contrat,
dans les deux cas, qui a un impact pertinent sur
le Projet.

Sauf décision contraire ultérieure de
lassemblée générale des obligataires, le
Représentant de la Masse ne sera pas
rémunéré pour I'exercice de sa mission.

Chaque fois que l'action du Représentant de la
Masse est autorisée ou requise par le présent
Contrat, il est entendu que le Représentant de
la Masse agira dans le meilleur intérét de la
Masse et pourra le faire sans qu'il soit
nécessaire de convoquer la Masse, sauf si la loi
impose de le faire.

26. Compromiso del Emisor con los
obligacionistas

26. Engagement de I'Emetteur vis-a-vis des
Obligataires,

Sin perjuicio de otros compromisos que pudiera
adquirir el Emisor, éste se compromete a solicitar
autorizacion previa al Representante de la Masa
sobre cualquier propuesta de venta o transmision
de las acciones representativas de su capital
social que sean propiedad del Grupo, siempre y
cuando dicha transmisién implique un cambio de
control accionarial,

Sans préjudice de tout autre engagement que
rEmetteur pourrait prendre, 'Emetteur s'engage
a demander [lautorisation préalable du
Représentant de Masse pour tout projet de
vente ou de transfert des aclions
représentatives de son capital social détenues
par le Groupe, pour autant que ce transfert
entraine un changement de contréle de
'actionnaire.

27. Prohibicién de transferencia de la
Sociedad a su Sociedad Matriz y Sociedad
Afiliada

27. Interdiction de transfert par la Société
auprés de sa Société Mére et Société
Affiliée

La Sociedad se compromete a no realizar
ninguna transferencia de fondos de cualquier tipo
a su Sociedad Matriz o a cualquier Sociedad
Afiliada que no sea una de las SPVs hasta que
los intereses y el principal de las Obligaciones
hayan sido reembolsados en su totalidad,

La Société s'engage a n'effectuer aucun
transfert de fonds de quelque nature que ce soit
4 sa Société meére ou a toute Société Affiliée qui
n'est pas un SPV jusqu'a ce que les intéréts et
le principal des Obligations alent été
intégralement remboursés.




.

AMORTIZACION DE OBLIGACIONES

28. Amortizacién Ordinaria de las
Obligaciones

28. Remboursement Ordinaire des
Obligations

Salvo amortizacion anticipada previa, las
Obligaciones se amortizaran integramente por su
valor nominal en un Unico pago en la Fecha de
Vencimiento.

Sauf remboursement anticipé, les Obligations
seront remboursés intégralement A leur valeur
nominale en un seul versement a la Date
d'Echéance.

29. Amortizacién anticipada a opcién del
Emisor

29. Remboursement anticipé au gré de
I'Emetteur

Por renuncia expresa a lo dispuesto en el articulo
L. 228-75 del Codigo de Comercio francés, sin
perjuicio de las indemnizaciones previstas y de lo
dispuesto en la clausuia 28, el Emisor podra, en
cualquier momento, reembolsar la totalidad o
parte del saldo de las Obligaciones més el saldo
de los intereses devengados con respecto al afio
en curso y ain no pagados.

El Emisor debera notificar al Representante de la
Masa su intencion de proceder a dicha
amortizacion anticipada al menos treinta (30) dias
naturales antes de la fecha elegida para la
amortizacién anticipada.

Salvo en los supuestos de Amortizacién Ordinaria
de las Obligaciones © de Emision de
Refinanciacién, en este ditimo caso con el
consentimiento del Representante de la Masa, el
Emisor se compromete a pagar una
indemnizacion del UNO POR CIENTO (1 %) del
principal pendiente si el reembolso anticipado se
produce durante el primer afio del préstamo y del
CERO COMA CINCO POR CIENTO (0,5%) si el
reembolso anticipado se produce a lo largo del
resto del plazo.

Respecto a los intereses se estara a lo dispuesto
en la clausula 22.

En caso de amortizacion parcial de las
Obligaciones, salvo acuerdo unanime de los
Obligacionistas, cada amortizacion anticipada se
distribuira entre los Obligacionistas en proporcion
al nimero de Obligaciones que posea cada uno
de ellos en relacion con el nidmero total de
Obligaciones atn en circulacion.

Amortizacion anticipada por transmisién

Par dérogation expresse aux dispositions de
larticle L. 228-75 du Code de commerce,
nonobstant les indemnités prévues et les
dispositions de la Clause 28, 'Emetteur peut, &
tout moment, rembourser tout ou partie du solde
des Obligations plus le solde des intéréts courus
au titre de I'année en cours et non encore payés.

L'Emetteur devra notifier au Représentant de la
Masse son intention de procéder 3 un tel
remboursement anticipé au moins trente (30)
Jours calendaires avant la date choisie pour
procéder au remboursement anticipé.

Sauf en cas de Remboursement Ordinaire des
Obligations ou d'Emission de Refinancement,
dans ce demier cas avec laccord du
Représentant de la Masse, 'Emetteur s'engage
4 verser une indemnité de UN POUR CENT (1
%) du capital restant d0 si le remboursement
anticipé intervient au cours de la re
année de l'emprunt et de ZERO VIRGULE CINQ
POUR CENT (0,5%) si le remboursement
anticipé intervient pendant le reste de la durée
de l'emprunt.

En ce qui concerne les intéréts, les dispositions
de la clause 22 s'appliquent.

En cas de remboursement partiel anticipé
volontaire des Obligations, sauf accord unanime
des Obligataires, chaque remboursement
anticipé sera réparti entre les Obligataires, au
prorata du nombre d’Obligations détenues par
chacun d'eux par rapport au nombre total
d'Obligations restant en circulation.

Remboursement anticipé en cas de cession

Dans le cas d'une transmission ou d'une
cession, qu'elle soit directe ou indirecte, totale
ou partielle, de tout projet détenu par les SPVs
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En el supuesto de transmisidn o cesion, ya sea
directa o indirecta, total o parcial, de cualquier
proyecto titularidad de las SPVs o de cualquiera
de las propias SPVs, los ingresos derivados de
ésta deberdn ser destinados por el Emisor, bien
al desarrollo de los restantes proyectos
(comprendidos en el Proyecto) o bien al pago de
la deuda derivada de la Emisidn mediante su
amortizacion anticipada.

Esta amortizacion anticipada no esta sujeta al
pago de indemnizacion alguna.

ou de l'une quelconque des SPVs, les revenus
générés par cette cession devront étre affectés
par I'Emetteur, soit au développement des
projets restants (compris dans le Projet), soit au
remboursement de la dette résultant de
I'Emission par son remboursement anticipé,

Cet remboursement anticipé n'est pas soumis
au paiement d'une indemnité quelconque.

30. Retraso en el repago de las Obligaciones
a vencimiento

30. Retard de remboursement des
Obligations

_EncasodequeelEmlsorpfeveaunretrasomel
pago en la Fecha de Vencimiento definida
inicialmente en el articulo 24 (Duracién) anterior,
se compromete a notificarlo por cuaiquier medio
a Enerfip con al menos dos (2) meses de
antelacibn a la Fecha de Vencimiento
iniciaimente prevista (la “Notificacion de
Retraso").

En esta Notificacion de Retraso, el Emisor debera
indicar a Enerfip el motivo del retraso previsto y el
plazo adicional que se compromete a respetar,
Este plazo no deberd exceder de dos (2) meses,
(en lo sucesivo "Plazo de Subsanacién”).

Si:

(a) el retraso no se ha subsanado en el
plazo mencionado, o

(b) el Emisor no ha notificado a Enerfip el
proximo retraso en el pago y no amortiza
las Obligaciones en la Fecha de
Vencimiento;

(a menos que dicho impago sea
consecuencia de un error administrativo
o técnico o de una interrupcién en los
sistemas de pago y si el pago se realiza
dentro de los ocho (8) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Vencimiento o al
final del Plazo de Subsanacion, segun
proceda).

se producira un Supuesto de Incumplimiento, y el
Representante de la Masa podra declarar todas
las Obligaciones vencidas y exigibles, junto con
los intereses devengados y no pagados, las
penalizaciones por demora en el pago, los costes

En cas de retard de paiement & la Date
d'Echéance telle qu'initialement définie dans
larticle 24 (Durée) ci-dessus, I'Emetteur
s'engage a en informer Enerfip au minimum
deux (2) mois avant la Date d'Echéance
initialement prévue par tous moyens (la
« Notification de Retard »).

Dans cette Notification de Retard, I'Emetteur
doit indiquer & Enerfip le motif de ce retard
envisageé ainsi que le délai supplémentaire qu'il
s'engage a respecter. Il est précisé que ce délai
ne doit pas excéder deux (2) mois (ci-aprés un
« Délai de Remédiation »).

Dans le cas o0 :

(a) le retard n'a pas été remédié dans le
délai précité, ou

(b) 'Emetteur n'a pas informé Enerfip du
retard de paiement & venir et ne
rembourse pas les Obligations a la Date
d'Echéance;

(sauf si ce non-paiement résulte d'une
erreur administrative ou technique ou
d'une Interruption des systémes de
paiement et si le paiement est effectué
dans les huit (8) Jours Ouvrés suivant la
Date d'Echéance ou le terme du Délal
de Remédiation le cas échéant)

Sera constaté un Cas de Défaut, et Enerfip, en
tant que Représentant de la Masse, pourra
déclarer exigible I'intégralité des Obligations,
augmentées des intéréts courus et non encore
payés, des pénalités de retard et de toutes
sommes dues au fitre du présent Contrat; et
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y cualesquiera sumas adeudadas en virtud del
presente Contrato; y ejercer sus derechos de
garantia, como agente de garantia.

mettre en ceuvre l'exercice des siretés, en tant
qu'agent des sOretés.

31. Supuestos de amortizacién anticipada
forzosa

31. Cas d'Exigibilité Anticipé

Los siguientes hechos constituyen supuestos de
amortizacién anticipada forzosa ("Supuestos de
Amortizacion Anticipada®) desde el momento
en que sean invocades por el Representante de
la Masa:

- El interés fijado en el articuio 21 no se
pague en la fecha de pago de intereses a
que se refieren los articulos 22y 23 y este
impago no se subsane en un plazo de
treinta (30) dias naturales desde la fecha
de pago, salvo que este impago se deba
a un error administrativo o técnico o a una
interrupcion de los sistemas de pago y si
el pago se efectia en un plazo de ocho
(8) Dias Habiles a partir de la fecha de
pago.

- Salvedad hecha de los incumplimientes
por impago mencionados en el apartado
anterior, inexactitud material en las
manifestaciones o incumplimiento no
subsanado en un plazo de quince (15)
Dias Habiles de los compromisos
otorgados y obligaciones asumidas por el
Emisor en este Contrato, el contrato de
prenda o el protocolo de compromisos,
ya sean incumplimientos propios o a
través de filiales o afiliadas.

- Que tenga lugar un incumplimiento
cruzado por parte del Emisor u otra
sociedad del Grupo en otra financiacion
en la que hubiera intervenido el PSFP o
el Representante de la Masa, que no
hubiera sido subsanado en el plazo
previsto al efecto.

- Que tenga lugar una Emision de
Refinanciacién en las condiciones
previstas en los articulos 9 y 18 del
presente Contrato de Emision y el Emisor
haya recibido los fondos desembolsados
por la suscripcion de las obligaciones
emitidas en dicha Emision de
Refinanciacion.

- Incumplimiento material por parte del
Emisor y/o de las SPVs de la normativa

Les événements suivants constituent des cas
d'exigibilité anticipé (« Cas d'Exigibilité
Anticipé ») dés qu'ils sont invoqués par le
Repressentant de la Masse:

- les intéréts fixés a l'article 21 ne sont
pas payés a la date d’échéance visée a
Farticle 22 et 23 et il n'est pas remédié
a cette défaillance dans un délai de
trente (30) jours calendaires @ compter
de la date de paiement,, sauf si ce non-
paiement résulte d'un erreur
administrative ou technique ou d'une
interruption des systémes de palement
et si le paiement est effectué dans les
huit (8) Jours Quvrés a partir de la date
de paiement,

- A l'exception des défauts de paiement
mentionnés & la section précédente,
l'inexactitude matérielie des
déclarations ou le défaut non corrigé
dans un délai de quinze (15) Jours
Ouvrables concernant les engagements
pris et aux obligations assumées par
I'Emetteur dans le présent Contrat,
laccord de nantissement ou le
protocole d'engagements, qu'il s'agisse
de ses propres manquements ou de
ceux de ses filiales ou sociétés affiliées.

- Il existe une défaillance croisée de
I'Emetteur ou d'une autre société du
groupe dans le cadre d'un autre
financement dans lequel le PSFP ou le
Représentant de la Masse a eété
impliqué, a laquelle il na pas été
remédié dans le délai prévu a cet effet.

- Une émission de refinancement a lieu
dans les conditions prévues aux articles
9 et 18 du présent Contrat et 'Emetteur
a regu les fonds déboursés pour la
souscription des obligations émises
dans le cadre de cette Emission de
Refinancement.
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que le sea de aplicacion general a
sociedades del sector, que no sea
subsanado en un plazo de quince (15)
dias habiles.

A decision del Representante de la Masa,
la transmisién o cesién por parte del
Emisor, ya sea directa o indirecta, total o
parcial, de uno o varios de los proyectos
identificados en el Anexo | y/o de las
SPVs litulares de los mismos (asi como,
de los proyectos y SPVs que se puedan
afadir conforme al Protocolo).

También podra el Representante de la
Masa decidir que los fondos obtenidos de
la transmisién se inviertan por el Emisor
en impulsar el desarrollo del resto de
proyectos de las SPVs y que, por tanto,
no se produzca la amortizacién
anticipada forzosa,

A esle respecto, el Emisor informard
puntualmente al Representante de ila
Masa de cada transmision que realice de
las SPVs ylo de sus proyectos. El
Representante de la Masa comunicard su
decision al Emisor en el plazo de treinta
(30) dias desde la recepcion de la
comunicacién de éste relativa a Ia
transmisiéon, en caso de ausencia de
respuesta en dicho plazo, el Emisor
vendra obligado a la amortizacion
anticipada del total de fas Obligaciones.

El auditor de la Sociedad se nlega a
certificar sus estados financieros o
expresa una o mas reservas sobre los
estados financieros de la Sociedad.

Los fondos obtenidos mediante [a
emision de las Obligaciones no se utilicen
para financiar el Proyecto tal y como se
define en el preambulo del presente
Contrato, o Ia Sociedad cese
definitivamente en el ejercicio de la
actividad objeto del Proyecto.

El Emisor o su Sociedad Matriz inicie un
procedimiento concursal, pre-concursal,
de insolvencia, de reestructuracién, de
liquidacion, de administracion concursal,
de convenio, de acuerdo extrajudicial de
pagos, de mediacion concursal o de
suspension de pagos conforme a lo
dispuesto en el Titulo Ill del Libro Il de la

Non-respect significatif par 'Emetteur,
etlou par les SPVs de la réglementation
généralement applicable aux
entreprises du secteur, auquel il n'est
pas remédié dans un délai de quinze
(15) jours ouvrés.

Sur décision du Représentant de la
Masse, le transfert ou la cession par
I'Emetteur, directement ou
Indirectement, en tout ou en partie, d'un
ou de plusieurs des projets identifiés a
lannexe | etou des SPV qui les
détiennent (ainsi que tout projet et SPV
qui pourraient étre ajoutés dans le cadre
du Protocole).

Le Représentant de la Masse peut
également décider que le produit du
transfert sera investi par I'Emetteur
dans la poursuite du développement
des projets des SPV restants et que, par
conséquent, il n'y aura pas de
remboursement anticipé forcé,

A cet égard, I'Emetteur informera
promptement le Représentant de
Masse de chaque transfert qu'il effectue
des SPVs et/ou de ses projets. Le
Représentant de Masse communiquera
sa décision 4 'Emetteur dans les trente
(30) jours suivant la réception de la
communication de ce  dernier
concemnant le transfert, faute de quoi
rEmetteur sera obligé de rembourser
intégralement et par anticipation les
Obligations.

L'auditeur de la Société refuse de
certifier ses états financiers ou émet
une ou plusieurs réserves sur les états
financiers de l'entreprise.

Les fonds collectés dans le cadre de
I'émission des Obligations ne sont pas
affectés au financement du Projet tel
que ce demier est défini dans le
préambule du présent Contrat, ou la
Société cesse définitivement d'exercer
I'activité faisant l'objet du Projet.

L'Emetteur ou sa Société Mére entame
une procédure de faillite, de pré-faillite,
d'insolvabilité, de restructuration, de
liquidation, d’administration de la faillite,
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Ley Concursal espafiola u ofro

procedimiento analogo.

- No se hubiera solicitado y obtenido el
permiso del Representante de la Masa
cuando este permiso fuera imperativo por
ley o contrato.

- Sea o se convierta en ilegal para la
Socledad cumplir cualquiera de sus
obligaciones en virtud del presente
Contrato.

(En conjunto, los "Supuestos de amortizacién
anticipada”).

En caso de amortizacién anticipada forzosa, no
aplicard la indemnizacion contemplada en el
apartado 29 “Amortizacion Anticipada a Opcién
del Emisor”.

de concordat, d'accord de paiement
extrajudiciaire, de médiation de la faillite
ou de suspension des paiements
conformément aux dispositions du Titre
11l du Livre |l de la Loi espagnole sur les
faillites ou dautres procédures
similaires.

- L'autorisation du Représentant de la
Masse n'a pas été demandée el
obtenue lorsque cette autorisation est
requise par Ia loi ou par le contrat,

- |l est ou devient iilégal pour la Société
d'exécuter l'une queiconque de ses
obligations au titre du présent Contrat.

(Ensemble, les « Cas de d’Exigibilité Anticipé
»).

En cas de remboursement anticipé obligatoire,
lindemnité visée au paragraphe 29,
« Remboursement  Anticipé au gré de
I'Emetteur », ne s'applique pas.

32. Consecuencias de un supuesto de
amortizacion anticipada

32. Conséquence d’un Cas d’Exigibilité
Anticipé

En cualquier momento después de que se
produzca un Supuesto de Amortizacion
Anticipada y mientras dicho Supuesto de
Amortizacién Anticipada esté en curso, el
Representante de la Masa, en nombre y por
cuenta de los Obligaclonistas, podra declarar
vencidos y exigibles todas las Obligaciones, junto
con los intereses devengados y no pagados,
cosles y cualesquiera cantidades adeudadas en
virtud del presente Contrato.

El Representante de la Masa debera notificar el
vencimiento anticipado formalmente al Emisor
por carta certificada con acuse de recibo o via
notarial, especificando el Supuesto de
Amortizacidon Anticipada que se ha producido,
con la excepcion prevista para el supuesto
relativo a la transmisién de proyectos y/o SPVs,
para el caso de vencimiento del plazo de
comunicacion.

Sin perjuicio de la exigibilidad inmediata de las
cantidades que se pudieran adeudar en caso de
incumplimiento de obligacion de pago de
intereses u otras obligaciones de pago, el Emisor
dispondra de un plazo de un (1) mes desde la
recepcion del requerimiento para efectuar el

A tout moment & compter de la survenance d'un
Cas d'Exigibilité Anticipé et tant que ce Cas
d'Exigibilité Anticipé est en cours, le
Représentant de la Masse, au nom et pour le
compte des Obligataires, pourra déclarer
exigible  lintégralitt  des Obligations,
augmentées des intéréts courus et non encore
payés et de toutes sormmes dues au titre du
présent Contrat.

Le cas de remboursement anticipé doit étre
formellement notifié par le Représentant de la
Masse par letire recommandée avec accusé de
réception ou par notaire, en précisant le Cas
d'Exigibilité¢ Anticipé survenu, avec exception
prévue pour l'événement relatif & la cession de
projets et/ou de SPV, en cas d'expiration du
délai de préavis.

Sans préjudice de l'exigibilité immédiate des
sommes éventueliement dues en cas de défaut
de paiement des intéréts ou d'autres obligations
de paiement, 'Emetteur dispose d'un délai d'un
(1) mois a compter de la réception de la mise en
demeure pour procéder au remboursement des
sommes dues en vertu du présent article.
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reembolso de las cantidades exigidas bajo este
articulo.




V. INCUMPLIMIENTO

33. Supuestos de Incumplimiento

33. Cas de Défaut

Los supuestos de incumplimiento son los
siguientes, que:

(en

la Sociedad no pague el interés fijado en
el articulo 21 en la fecha de pago de
intereses a que se refiere el articulo 22y
este impago no se subsane en un plazo
de treinta (30) dias naturales desde la
fecha de pago, salvo que este impago se
deba a un error administrativo o técnico o
2 una interrupcion de los sistemas de
pago y si el pago se efectGa en un plazo
de ocho (8) Dias Habiles a partir de la
fecha de pago.

La Sociedad no pague en la fecha
prevista para la Amortizacién Ordinaria o
en la Fecha de Vencimiento, o al final del
Plazo de Subsanacidon si procede,
cualquier cantidad debida en relacion con
la amortizacion de las Obligaciones, a
menos que dicho Impago sea
consecuencia de un error administrativo
o técnico o de una interrupcion en los
sistemas de pago y el pago se realice
dentro de los ocho (8) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Vencimiento, o
al final del Plazo de Subsanacion si
procede, de conformidad con Ilo
dispuesto en el articulo 30 y

la Sociedad, tras producirse un Supuesto
de Amortizacién Anticipada, no pague
cualquier suma adeudada en virtud del
articulo 32 a menos que dicho impago se
deba a un error administrativo o técnico o
a una interrupcién de los sistemas de
pago y el pago se efectie dentro de los
ocho (8) Dias Habiles siguientes a la
finalizacion del plazo de un (1) mes antes
mencionado.

conjunto, los "Supuestos de

Incumplimiento”).

Les événements constituants des cas de défaut
sont les suivants :

- La Société ne paie pas les intéréts fixés
a l'article 21 a la date de paiement des
intéréts visée a l'article 22 et il n'est pas
remédié A ce défaut de paiement dans
un délai de trente (30) jours calendaires
& compter de la date de paiement, sauf
si ce défaut de paiement est da & une
erreur administrative ou technique ou a
une interruption des systémes de
paiement et si le paiement est effectué
dans un délai de huit (8) jours.

- La Société ne paie pas a la date prévue
de remboursement ordinaire ou a la
Date d'Echéance, ou a lissue du Délai
de Remédiation le cas échéant, toute
somme due au titre du remboursement
des Obligations sauf si ce non-paiement
résulte d'un erreur administrative ou
technique ou d'une interruption des
systémes de paiement et si le paiement
est effectué dans les huit (8) Jours
Ouvrés suivant la Date d'Echéance, ou
le terme du Délai de Remédiation le cas
échéant, conformément aux
dispositions de 'article 30, et

- La Société, aprés la survenance d'un
cas d’Exigibilité Anticipé, ne paie pas
toute somme due au titre de l'article 32
sauf si ce non-paiement résulte d'une
erreur administrative ou technique ou
d'une interruption des systémes de
paiement et si le paiement est effectué
dans les huit (8) Jours Ouvrés suivant le
terme du délai dun (1) mois
susmentionné.

(Ensemble les « Cas de Défaut »).
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34. Consecuencias de los Supuestos de
Incumplimiento

34. Conséquence de la survenance d'un Cas
de Défaut

Acciones

En cualquier momento después de producirse un
Supuesto de Incumplimiento, el Representante
de la Masa, en nombre y por cuenta de los
Obligacionistas, podra ejercer todos los
derechos, acciones y recursos en virtud del
presente Contrato o que de otra forma tenga
disponible, incluida la ejecucion de las garantias
a que se refiere el articulo 18,

Penalizaciones / Intereses de Demora

El Emisor se compromete a pagar en concepto de
penalizaciéon por su incumplimiento intereses de
demora en el caso de incumplimiento de una
obligacién de pago. Estos intereses de demora se
calculan en base al tipo de interés legal vigente
cuando el acreedor sea un particular que no actie
con fines profesionales (el "Tipo
Incrementado”), segln dicho concepto se
recoge en el siguiente enlace:

httos:/Mwww.service-public. friparticull
vosdroits/F783

Este Tipo Incrementado se aplica desde la fecha
de impago hasta el reembolso integro de todas
las cantidades adeudadas.

Tras recibir informacion del Emisor indicando el
retraso en el pago, el Representante de la Masa
informara inmediatamente a los Obligacionistas
por correc electronico o cualquier medio
disponible. Esta comunicacion debera indicar los
intereses de demora  aplicados. Los
Obligacionistas aceptan beneficiarse de dichos
intereses de demora.

El Emisor autoriza expresamente a Enerfip y, en
su caso, al Representante de la Masa a utilizar el
mandato SEPA transmitido por el Emisor y
cualquier otro medio disponible para cobrar los
intereses de demora establecidos en este
apartado. Enerfip o, en su caso, el Representante
de la Masa enviard una factura al Emisor
detallando la facturacién adicional relacionada
con los intereses de demora descritos en este
apartado.

Actions

A tout moment a compter de la survenance d'un
Cas de Défaut, le Représentant de la Masse, au
nom et pour le compte des Obligataires, pourra,
exercer tous droits, actions et recours au titre du
présent Contrat, en ce inclus activer les sOretés
visées & l'article 18.

Pénalités / Intéréts de retard

L'Emetteur s'engage & payer a litre de pénalité
de retard des intéréts de retard en cas de non-
respect d'une obligation de paiement. Ces
intéréts de retard sont calculés sur la base du
taux d'intérét légal en vigueur lorsque le
créancier est un particulier n'agissant pas pour
des besoins professionnels (le « Taux Majoré
»), tel qu'indiqué dans le lien suivant :

https./ivww. service-public fr/particulters/
vosdroits/F783

Ce Taux Majoré s'applique & partir de la date de
défaut jusqu'au remboursement intégral de
toutes les sommes dues.

Dés réception d'une Information de FEmetteur
indiquant le retard de paiement, le Représentant
de la Masse en informera immédiatement les
Obligataires par courrier électronique ou par tout
autre moyen disponible. Cette communication
indiquera lintérét de retard appliqué. Les
Obligataires acceptent de bénéficier de cet
intérét de retard.

L'Emetteur autorise expressément Enerfip et, le
cas échéant, le Représentant de masse a
utlliser le mandat SEPA transmis par 'Emetteur
et tout autre moyen disponible pour percevoir
les intéréts de retard visés au présent
paragraphe. Enerfip ou, le cas échéant, le
Représentant de Masse adressera a 'Emefteur
une facture détaillant la facturation des intéréts
supplémentaires.

Frais

En plus des montants dus, 'Emetteur s'engage
a avancer les fonds nécessaires pour couvrir
tous les frais et dépenses de quelque nature que
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Costes

Adicionalmente a las cantidades adeudadas, el
Emisor se compromete a adelantar los fondos
necesarios para cubrir todos los gastos y cosles
de cualquier naturaleza que surjan en el curso de
dicha ejecucién, incluidos gastes bancarios,
judiciales, de abogados, bancarios y cualquier
otro gasto necesario para la correcta y completa
ejecucion de las garantias.

El Emisor deberd adelantar dichos fondos de
manera inmediata y suficiente para cubrir los
gastos  previstos, previa solictud del
representante de los acreedores, quien
presentara una estimacion razonable de los
mismos. En el caso de que el Emisor no
proporcione los fondos solicitados con caracter
previo, los obligacionistas o su representante
podran asumir los gastos necesarios y exigir el
reembolso inmediato al Emisor, presentando las
correspondientes facturas o justificantes de pago.

Esta obligaciéon de adelanto de fondos por parte
del Emisor es de aplicacion automdtica y no
requiere de ninguna solicitud adicional para su
cumplimiento, garantizando asi la efectividad de
la ejecucién de las garantias.

ce soit survenant au cours de cette exécution, y
compris les frais bancaires, judiciaires,
juridiques, de banque et tout autre frais
nécessaire a l'exécution correcte et compiéte
des garanties.

L'Emetteur avancera ces fonds rapidement et
suffisamment pour couvrir les dépenses
prévues a la demande du représentant des
créanciers, qul présentera une estimation
raisonnable de celles-ci. Si 'Emetteur ne fournit
pas les fonds demandés & rlavance, les
obligataires ou leur représentant peuvent
prendre en charge les dépenses nécessaires et
en demander le remboursement immédiat a
I'Emetteur sur présentation des factures ou
preuves de paiement correspondantes.

Cette obligation d'avance de I'Emetteur est
d'application automatique el ne nécessite
aucune demande supplémentaire pour son
exécution, assurant ainsi l'efficacité de la mise
en ceuvre des garanties.
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Vi. RANGO

35. Existencia de financiacién bancaria

35. Existence d'un financement bancaire

N/A.

N/A.

36. Rango de las Obligaciones

36. Rang des Obligations

Los Obligacionistas son acreedores preferentes y
ocupan el primer lugar, salvedad hecha de
aquellas obligaciones que tengan caracter
preferente por imperativo legal. Los créditos
subordinados son los de menor rango.

Cualquier pago de cantidades adeudadas por el
Emisor a los Obligacionistas en virtud de las
Obligaciones no estard subordinade a la
satisfaccion de cualquier otro crédito presente o
futuro del Emisor.

Hasta que todas las sumas debidas en virtud de
la presente Emisién hayan sido efectivamente
reembolsadas, el Emisor se compromete a no
conceder a otros acreedores, incluidos todos los
titulares de titulos de valores u obligaciones
distintos de los Obligacionistas representados por
el Representante de la Masa, ninguna prioridad
en cuanto a su rango en términos de pago,
incluido en caso de liquidacién o disolucion de la
Sociedad, o en caso de venta total de la Sociedad
o de sus aclivos o tras la apertura de un
procedimiento de concurso o administracion
judicial, sin conceder los mismos derechos a los
Obligacionistas objeto de la presente Emision o
de cualquier emisién de Obligaciones asimilable
de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 9
del Contrato.

E! Emisor se compromete a que, hasla que todos
las Obligaciones hayan sido amortizadas, no
otorgara, ni permitird que subsista, sobre sus
activos o ingresos presentes o futuros, prenda,
hipoteca, carga u otra garantia real de cualquier
tipo, en garantia de cualquier endeudamiento
suscrito o garantizado por el Emisor con
posterioridad a la emision de las Obligaciones, sin
olorgar, a mas tardar en la misma fecha,
garantias reales equivalentes de rango pari passu
a favor de cada uno de los Obligacionistas.

Esta disposicion no se aplica a los titulares de
obligaciones que se emitan posteriormente
cuando dichos obligacionistas estén

Les Obligataires sont des créanciers privilégiés
et occupent le premier rang, & l'exception des
obligations privilégiées par la loi. Les créances
subordonnées sont des créanciers de second
rang.

Tout paiement de montants dus par I'Emetteur
aux Obligataires en vertu des Obligations ne
sera pas subordonné a la satisfaction de toute
autre créance présente ou future de I'Emetteur.

Jusqu'a ce que toutes les sommes dues au titre
de la présente Emission aient été effectivement
remboursées, 'Emetteur s'engage a ne pas
accorder 8 d'autres créanciers, y compris tout
détenteur de titres ou d'obligations autres que
les Obligataires représentés par le
Représentant de la Masse, une quelconque
priorité quant & leur rang en termes de
paiement, y compris en cas de liquidation ou de
dissolution de la Société, ou en cas de cession
totale de la Société ou de ses actifs ou 3 la suite
de l'ouverture d’une procédure d'insolvabilité ou
de redressement judiciaire, sans accorder les
mémes droits aux titulaires d'Obligations faisant
lobjet de la présente émission ou de toute
émission comparable d'Obligations
conformément aux dispositions de l'article 9 du
Contrat.

L'Emetteur s'engage, jusqu'a ce que toutes les
Obligations aient été remboursées, a ne pas
accorder ou laisser subsister, sur ses actifs ou
revenus présents ou futurs, un gage, une
hypothéque, une charge ou une autre slreté de
quelque nature que ce soit, en garantie de toute
dette contractée ou garantie par I'Emetteur
aprés I'émission des Obligations, sans accorder,
au plus tard 2@ la méme date, des siretés
équivalentes pan passu en faveur de chaque
détenteur d'Obligations.

Cette disposition ne s'applique pas aux
détenteurs d'Obligations a émettre
ultérieurement  lorsque ces  détenteurs
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representados por Enerfip o una sociedad de su

grupo.

d'Obligations sont représentés par Enerfip ou
une société de son groupe.
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Vil.

VARIOS

37. Comité de Seguimiento

37. Comité de suivi

El Emisor y el Representante de la Masa
celebraran un Comité de Seguimiento anual
durante toda la vigencia de la Emision a que se
refiere el articulo 24 (Duracitn) del Contrato.

Repasaran los siguientes puntos:

- Evaluacion del Avance: ElI Comité
llevara a cabe una revision exhaustiva
del estado de avance de los proyectos.

- Analisis Técnico: Se realizard un
analisis técnico detallado del avance de
los desarrolios.

- Revisibn Economica: El Comité
examinara los aspectos economicos del
desarrollo, verificando la utilizacién
eficiente de los fondos, asi como la
coherencia de los  resultados
financieros con las proyecciones
iniciales. Revisara y actualizara los
importes fijados en el Protocolo
respecto a los contratos de servicios de
ingenieria para el desarmolio de los
proyectos edlicos.

La primera reunién esta fijada para doce meses
después de la firma del presente Contrato y
tendra lugar por cualquier medio de
telecomunicacion o videoconferencia o en el
domicilio social del Representante de Masa.

L'Emetteur et le Représentant de la Masse
tiendront un Comité de Suivi annuel pendant toute
la durée de I'Emission telie visée A larticle
24 (Durée de I'Emprunt) du Contrat.

lls passeront en revue les points suivants :

1. Evaluation de l'état d'avancement : le
comité procédera & un examen complet de
I'état d'avancement des projets.

2. Analyse technique : une analyse technique
détaillée de 'état d'avancement des projets
sera effectuée,

3. Examen économique : le comité examinera
les aspects économiques du
développement, en vérifiant l'efficacité de
futilisation des fonds, ainsi que Ia
cohérence des résultats financiers avec les
projections initiales. || examinera et mettra
a jour les montants fixés dans le protocole
en ce qui concerne les contrats de services
d'ingénierie pour le développement des
projets éoliens,

La premiére réunion est fixée & la date
anniversaire du douziéme mois & compter de la
signature du présente Contrat et aura lieu par tout
moyen de télécommunication ou de
visioconférence ou, au siége social du
Représentant de ia Masse.

38. Declaraciones y garantlas

38. Déclarations et garanties

El Emisor declara y garantiza expresamente, en
la fecha de la firma del presente Contrato
mientras éste permanezca en vigor:

- Que es una sociedad debidamente
constituida y registrada en Espafia;

- Que tiene plena capacidad juridica y
facultades para celebrar y ejecutar cada
uno de los documentos contractuales
de los que es parte, y en particular el
Contrato, y que se han obtenido y son
plenamente efectivas todas las
autorizaciones necesarias para la
celebracion, ejecucion, validez vy
exigibilidad del Contrato.

- Que el Contrato no contraviene ninguna
disposicion legal o reglamentaria ni sus

L'Emetteur déclare et garantie expressément, a la
date de signature du présent Contrat et tant que
le Contrat restera en vigueur :

-  Quil est une société régulieérement
constituée et immatriculée en Espagne ;

- Qu'il a toute capacité juridique et tous
pouvoirs pour conclure et exécuter
chacun des documents contractuels
auxquels il est partie et notamment le
Contrat et que toutes les autorisations
requises relativement & la conclusion,
I'exécution, la validité et 'opposabilité du
Contrat ont été oblenues et sont
pleinement effectives ;
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demas documentos constitutivos, ni
ningin contrato o acuerdo del que sea
parte o por el que esté obligado.

Que el Contrato confiene obligaciones
legales y validas que le son vinculantes
y exigibles.

Que no esta sujeto a un procedimiento
concursal, pre-concursal, de
insolvencia, de reestructuracion, de
liquidacion, de administracion
concursal, de convenio, de acuerdo
extrajudicial de pagos, de mediacién
concursal o de suspension de pagos
conforme a lo dispuesto en el Titulo 1l
del Libro | de la Ley Concursal
espanola u otro procedimiento andlogo.

Que el Emisor no ha llevado a cabo
ninguna otra emisién de obligaciones
previamente, asimismo, no ha llevado a
cabo ninguna operacion de financiacion
participativa (crowdfunding) en los
altimos 12 meses que impida Hevar a
cabo |a presente Emisién por el importe
previsto.

Que ha recibido suficiente informacion
para dar su consentimiento a la
celebracion del Contrato.

Que las obligaciones que le incumben
en vitud del presente Contrato se
ajustan a la legistacion del pals en el
que tiene su domicilio social, son
validas, le son oponibles y pueden
hacerse valer ante los tribunales.

Que no realizara distribuciones, pagos
de dividendos ni cantidades a cuenta u
otros pagos a socios 0 a empresas de
su grupo o partes vinculadas salvo que
eslé expresamente permitido por el
presente Contrato, en tanto en cuanto
las Obligaciones permanezcan vivas.

Que cualquier pago que se haga a
sociedades del Grupo o partes
relacionadas se hara estrictamente en
condiciones de mercado.

Que la informacién presentada es
correcta y suficiente a los efectos de
que los inversores puedan valorar la
suscripcibn de  Obligaciones, no
existiendo ni previéndose en base 3 la
reglidad actual, la existencia de
pasivos, contingencias o reclamaciones
relevantes que pudieran alterar su
intencion de invertir.

Que le Confrat ne contrevient & aucune
disposition légale ou statutaire ou de ses
autres documents constitutifs, ni & aucun
contrat ou accord auquel il est partie ou
par lequel il estlié ;

Que le Contrat contient des obligations
légales et valables qui le lient et ont force
obligatoire & son égard ,

Qu'elle ne fait pas l'objet d'une procédure
de faillite, de  pré-insolvabilité,
d'insolvabilité, de restructuration, de
liguidation, d'administration de
linsolvabilité, de concordat, de réglement
extrajudiciaire, de médiation en matiére
dinsolvabilit¢ ou de cessation de
paiement conformément aux dispositions
du titre 1l du livre |l de a loi espagnole sur
l'insolvabilité ou de toute autre procédure
similaire;

Que FEmetteur n'ait pas réalisé d'autre
émission obligataire précédemment, ni
d'opération de crowdfunding au cours des
12 derniers mois qui I'empécherait de
réaliser la présente Emission pour le
montant envisageé ;

Qu'il a regu des informations suffisantes
pour consentir 4 la conclusion du Contrat
et

Que ses obligations au titre du présent
Contrat sont conformes 4 |a législation du
pays dans lequel il a son siége social,
qu'elles sont valables, exécutoires et
qu'elles peuvent étre invoquées devant
les tribunaux.

Il ne distribuera pas de dividendes ou
d'acomptes sur dividendes et n‘effecluera
aucun paiement de quelque nature que
ce soit aux actionnaires de FEmetteur ou
a4 des sociétés affiliées tant que les
Obligations seront en circulation.

Que tout paiement effectué a des
sociétés du Groupe ou a des parties lites
le sera strictement dans des conditions
de concurrence normale.

Que toutes informations présentées sont
comectes et suffisantes pour permettre
aux investisseurs d'évaluer la
souscription des Obligations, et il n'existe
pas de passif, déventualité ou de
réclamation pertinente qui pourrait
modifier leur intention d'investir, ni n'est
prévu sur la base de la réalité actuelle,
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- Que cumplird con lo dispuesto en el
articulo 401 de la LSC y lo expresado
en |a clausula 17 anterior,

- Facilitara al Representante de la Masa
el ejercicio de los derechos politicos y
econémicos del Emisor en caso de que
aquel optara por asumirlos en base al
contrato de prenda.

- Qu'il respectera les dispositions de
l'article 401 de la LSC ainsi que celles
exprimées dans la clause 17 ci-dessus.

- Qu'il facilitera au Représentant de la
Masse l'exercice des droits politiques et
économiques de I'Emetteur au cas ol ce
dernier choisirait de les assumer en vertu
du contrat de gage.

39. Anti-blanqueo de capitales

39. Lutte anti-blanchiment

En este articulo, los términos que figuran a
continuacion se definen del siguiente modo:

- "Grupo™: entidad econdémica
formada por una sociedad que
controla un grupo de sociedades en el
sentido del articulo L. 233-3 del
Cddigo de Comercio francés.

- "Pais Sancionado™: significa un pais
o territorio que esta, o cuyo gobiermno
esta, sujeto a cualquier Sancién que
prohiba de forma general las
refaciones con dicho gobierno, pals o
territorio, incluyendo, sin limitacion, a
partir de la fecha del presente
documento, Cuba, Irén, Corea del
Norte, Sudan y Siria,

- “Sancién" significa cualquier sancion
econdémica o comercial o medida
restrictiva adoptada, administrada,
impuesta o aplicada por la Oficina de
Control de Activos Extranjeros
(OFAC) del Departamento del Tesoro
de EE.UU. (U.S. Department of the
Treasury), el Departamento de
Estado de EE.UU. (U.S. Department
of State), el Consejo de Seguridad de
las Naciones Unidas y/o la Unién
Europea y/o la Repuiblica Francesa
y/o del Reino de Espafia y/o ef Tesoro
de Su Majestad o cualquier otra
autoridad sancionadora competente.

En aplicacién de la normativa relativa a la lucha
contra el blanqueo de capitales y la financiaciéon
de actividades terroristas y de los articulos L.
561-2 y siguientes del Cédigo Monetario y
Financiero francés, la Sociedad declara:

0] act(a en su propio nombre;

Dans le présent Article, les termes ci-dessous
sont définies comme ce qui suit :

- «Groupen: désigne une entité
économique composée par une société
contrblant un ensemble de sociétés au
sens de farticle L. 233-3 du code de
commerce frangais.

- «Pays sanctionné»: désigne un pays ou
un territoire qui fait, ou dont le
gouvernement  fait, lobjet  d'une
quelconque Sanction interdisant de fagon
générale les relations avec ledit
gouvernement, pays ou territoire, ce qui
inclut, sans limitation, & la date des
présentes, Cuba, I'lran, la Corée du Nord,
le Soudan et la Syrie,

- «Sanction»: désigne toutes sanctions
économiques ou commerciales ou
mesures restrictives adoptées,
administrées, imposées ou mises en
ceuvre par ['Office of Foreign Assets
Control (OFAC) du Trésor américain (U.S.
Department of the Treasury), le
Département d'Etat américain (U.S.
Department of State), le Conseil de
sécurité des Nations Unies et/ou I'Union
Européenne et/ou la République frangaise
et/ou le Royaume d'Espagne et/ou le
Trésor britannique (His Majesty'sTreasury)
ou toute autre autorité compétente en
matiére de sanctions.

En application de la réglementation relative a la
lutte contre le blanchiment des capitaux et le
financement des activités terroristes et des
articles L. 561-2 et suivants du Code monétaire et
financier, la société déclare :

(i) Qu'elle agit pour son propre
compte;
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(i) los fondos recibidos por ia Sociedad
para la suscripcién de acciones de
la Sociedad o la constitucidon de
anticipos en cuenta corriente son de
origen licito y no proceden de una
actividad contraria a la legislacion
que le es aplicable, en particular el
Titulo VI titulado “Obligaciones
relativas a la lucha contra el
blanqueo de capitales” del Libro V
del Codigo Monetario y Financiero,

y

que no haya facilitado por ningln
medio la falsa justificacion del
origen del patimonio o de los
ingresos del autor de un delito o
falta habiendo procurado a éste un
beneficio directo o indirecto, ni
prestado ayuda en una operacion
de inversion, ocultacion o
conversion del producto directo o
indirecto de un delito o falta o en la
financiacion de wuna actividad
terrorista.

(i)

La Socledad también se compromete a
garantizar el cumplimiento de esta clausula por
parte de cualquier nuevo socio que adquiera
una participacién en el capital de la Sociedad,
en particular en relacién con cualquier emision
propuesta de valores que den derecho
inmediato o futuro a una parte del capital o de
los derechos de voto de la Sociedad. De facto,
la Sociedad se compromete a garantizar que
cualquier Tercero implicado en este proyecto
cumpla las disposiciones del Titulo VI titulado
"Obligaciones relativas a la lucha contra el
blanqueo de capitales” del Libro V del Codigo
Menetario y Financiero y la Ley 10/2010 de 28
de abril, de prevencion del blanqueo de
capitales y de la financiacién del terrorismo.

La Sociedad no contribuye, ni ha contribuido, a
operaciones que puedan ser o sean calificadas
legaimente como blanqueo de capitales o
financiacion del terrorismo.

En su caso, el Emisor se compromete a poner a
disposicién de los Obligacionistas cualquier
informacién que pueda ser legalmente
requerida a posteriori a efectos de lucha contra
el blanqueo de capitales.

(i) Que l'origine des fonds recus par
I'Emetteur pour la souscription
d'actions de la société ne provient
pas d'une activité contraire a la
legislation qui lui est applicable
notamment le titre VI du livre V du
code monétaire et financier intitulé
« Obligations relatives a la lutte
contre le blanchiment des capitaux
»., et

Qu'elle n'a pas facilité par tout
moyen la justification mensongére
de l'origine des biens ou revenus
de l'auteur d'un crime ou d'un délit
ayant procuré & celui-ci un profit
direct ou indirect, ni apporté un
concours a& une opération de
placement, de dissimulation ou de
conversion du produit direct ou
indirect d'un crime ou d'un délit ou
au financement d'une activité
terroriste.

(i)

L'Emetteur s'engage également a faire respecter
cette clause par tout nouvel associé entrant au
son capital, notamment a Foccasion de toute
proposition d'émission de titres donnant accés,
Immédiatement ou & terme, & une quotité du
capital ou des droits de vote de la société. De
facto, la Société s'engage a ce que tout Tiers qui
Interviendrait dans le cadre de ces Projets,
respecte les dispositions du titre VI Infitulé «
Obligations relatives a la lutte contre e
blanchiment de capitaux » du livre V du Code
Monétaire et Financier et la Loi 10/2010 sur la
prévention du blanchiment de capitaux et du
financement du terrorisme.

L'Emetteur ne contribue pas et n'a pas contribué
4 des opérations susceptibles d'étre qualifiées ou
revétant la qualification juridique de blanchiment
de capitaux ou de financement du terrorisme.

Le cas échéant, chaque Partie s'engage a mettre
a disposition du Obligataires toute information qui
serait requise légalement a posteriori dans le
cadre de la lutte anti-blanchiment.

L'Emetteur est informé que le PSFP est assujetti
aux obligations de lutte contre le blanchiment des
capitaux et le financement du terrorisme, prévues
par les dispositions des sections 2 & 7 du chapitre
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Por la presente se informa al Emisor de que el
PSFP esta sujeto a las obligaciones de lucha
contra el blanqueo de capitales y Ia financiacién
del terrorismo establecidas en las disposiciones
de las secciones 2 a 7 del capltulo 1 del Titulo
VI, Libro V dei Cédigo Monetario y Financiero
francés y las disposiciones del Reglamento
General de la Autorité des Marchés Financiers.

A esle respecto, el Emisor estd obligado a
comunicar a las autoridades competentes (i) las
transacciones que impliquen sumas que sepan,
sospechen o tengan motivos fundados para
sospechar que (a) proceden de un delito
castigado con una pena privativa de libertad de
mas de un (1) afio o (b) estan implicadas en la
financiaciéon del terrorismo, asl como (ii)
cualquier transaccion respecto de la cual la
identidad del ordenante o del beneficiario
efectivo o del fideicomitente de un fondo
fiduciario o de cualquier otro instrumento para la
gestion de activos con fines especiales siga
siendo dudosa a pesar de la diligencia debida
que estan obligados a llevar a cabo.

En las condiciones establecidas en la
normativa, cada Parte debe también abstenerse
de realizar cualquier transaccién de la que
sospeche que esta relacionada con el blanqueo
de capitales o la financiacion del terrorismo.

Ademas, |la Sociedad se compromete a cumplir
todas las normas anticorrupcién y a no utilizar
los ingresos de la Emisién de Obligaciones en
transacciones que constituyan o contribuyan a
un acto de corrupcién o trafico de influencias.

Ademas, la Sociedad declara que ha tomado
todas las medidas necesarias y, en su caso, ha
adoptado y aplicado procedimientos y cédigos
de conducta para evitar cualquier infraccion de
la normativa antisoborno.

Por ultimo, la Sociedad declara que, segun su
leal saber y entender, ninguna de las
sociedades del Grupo, ni ningunc de sus
administradores o directivos, ni ninguno de sus
agentes o empleados, ha llevado a cabo
ninguna actividad, cometido ningln acto o se ha
comportado de ninguna manera susceptible de
infringir las leyes y reglamentos contra el
blanqueo de capitales o la corrupcién vigentes

1¢r du Titre VI, Livre V du Code monétaire et
financier et par les dispositions du Réglement
Général de I'Autorité des Marchés Financiers.

A ce titre, chacune des Parties est tenue de
déclarer aux autorités compétentes (i) les
opérations portant sur des sommes dont ils
savent, soupgonnent ou ont de bonnes raisons de
soupgonner (a) qu'elles proviennent d'une
infraction passible d'une peine privative de liberté
supérieure @ un (1) an ou (b) participent au
financement du terrorisme, ainsi que (i) toute
opération pour laquelle lidentité du donneur
d'ordre ou du bénéficiaire effectif ou du
constituant d'un fonds fiduciaire ou de tout autre
instrument de gestion dun patrimoine
d'affectation reste douteuse malgré les diligences
qu'its sont tenus d'effectuer.

Dans les conditions prévues par la
réglementation, il doit aussi s'abstenir d'effectuer
toute opération dont il soupgonne qu'elle est liée
au blanchiment des capitaux ou au financement
du terrorisme.

Par ailleurs, l'Emetteur s'engage & respecter
l'ensemble des Réglementations Anti-Corruption
et & ne pas utiliser le Montant Collecté dans des
opérations qui constituent ou concourent 3 un
acte de corruption ou de trafic dinfluence.

En outre, 'Emetteur déclare qu'elle a pris toutes
les mesures nécessaires et, le cas échéant,
qu'elle a notamment adopté et qu'elle met en
ceuvre des procédures et codes de bonne
conduite afin de prévenir toute violation des
Réglementations Anti-Corruption.

Enfin, 'Emetteur déclare, qu'a leur meilleure
connaissance, aucune société du Groupe, ni
aucun de leurs administrateurs ou dirigeants, ni
aucun de leurs agents ou employés n'a exercé
une activité, n'a commis d'acte ou ne s’est
comporté d'une maniére susceplible d'enfreindre
les lois et réglementations en matiére de lutte
contre le blanchiment de capitaux ou la corruption
en vigueur dans toute juridiction compétente. A
cet égard, déclare que les sociétés du Groupe ne
sont pas détenues ou contrdlées par :

- une (des) personne(s) sanctionnée(s)
,ou




en cualquier jurisdiccion pertinente. A este
respecto, declaran que las empresas del Grupo
no son propiedad ni estan controladas por:

- una persona sujeta a sancion(es); o
- una persona ubicada, constituida o
residente en un Pais Sancionado.

El Emisor declara ademas que las empresas del
Grupo han tomado lodas las medidas

necesarias y, en particular, han adoptado y | P

estan aplicando procedimientos y lineas de
conducta adecuados para prevenir cualquier
violacién de dichas leyes, reglamentos y
normas.

Las declaraciones realizadas anteriormente en
la fecha del presente documento se
consideraran reiteradas mientras el
Obligacionista sea titular de Obligaciones
emitidas por la Sociedad,

- une personne située, constituée ou
résidant dans un Pays sanctionné.

Les sociétés du Groupe ont pris toutes les
mesures nécessaires et ont notamment adopté et
mettent en ceuvre des procédures et lignes de
conduite adéquates afin de prévenir toute
viotation de ces lois, réglementations et régles,

Les déclarations faites ci-dessus a |la date des
résentes seront réputées étre réitérées tant que
I'Obligataire détiendra une Obligation émise par
I'Emetteur.

40. Notificaciones - Contactos

40. Notifications - Contacts

Todas las notificaciones o solicitudes en
ejecucion del presente deberan hacerse por
escrito y enviarse, por carta o correo
electronico, a las siguientes direcciones:

- Por el Emisor: AGP WIND 1, S.LU.,
con domicilio social en Calle Albert
Einstein s/n, Edificio Insur Cartujs,
planta 3, méduio 5, -CP 41092- Sevilla,
inscnta en el Registro Mercantil de
Sevilla, a la atencion de D. Pablo Angel
Valers Martinez cuya direccion de
correo electrénico es la siguiente
pablo,valera@ats.email

~ Para el PSFP: ENERFIP, 6 rue de
Maguelone 34 000 Montpeliier (correo
electrénico: inveslisseurs@enerfip.eu).

- Para el Representante de la Masa:
ENERFIP SAS, SUCURSAL EN
ESPANA, calle Henri Dunant, 17,
28036, Madnd (correo electrénico:
inversionistas@enerfip.es).

Cualquier notificacion, solicitud o requerimiento
se enviard validamente al Obligacionista a la
direccién indicada por éste en el formulario de
suscripcion.

Toutes notifications ou demandes en exécution
de présent Contrat devront étre faites par écrit et
envoyées, par lettre et par email ou par email, aux
adresses suivantes !

—  Pour'Emetteur: AGP WIND, S.L_U., dont
le sidge soclal est situé Calle Albert
Einstein s/n, Edificio Insur Cartuja, planta
3, médulo 5, CP 41092 - Sevilla, inscrit au
Registro Mercantil de Sevilla, & I'attention
de Mr. Pablo Angel Valera Martinez dont
l'adresse électronique est la suivant:

. ENERFIP, 6 Rue
Maguelone 34 000 Monipellier dont
I’adrem_marlesf .

servicectient@enerfip. fr

- Pour le Représentant de la Masse:
ENERFIP SAS, SUCURSAL EN
ESPANA., Calle Henri Dunant 17, 28036,
Madrid, dont ['adresse mail est la

suivante : inversionistas@enerfip es)

Toute notification, demande ou convocation sera
valablement adressée au Obligataire a l'adresse
indiquée par ce dernier dans le bulletin de
souscription,
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41. Legislacion aplicable

41. Loi applicable

El presente Contrato se rige por la legislacion
espafola y francesa, de acuerdo con lo previsto
en los articulos 5 y 6.

Le présent Contrat est régi par les lois espagnoles
et frangaises, conformément aux dispositions des
articles 5 et 6.

42. Firma electrénica

42. Signature électronique

El Emisor ha aceptado firmar los titulos
representativos de las Obligaciones
electrébnicamente utilizando los servicios del
proveedor de servicios cualificado por medio de
firma electrénica cualificada que cumpla con los
requisitos del Reglamento (UE) n® 910/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de
julio de 2014, relativo a la identificacién
electrénica y los servicios de confianza para las
transacciones electronicas en el mercado
interior, siguiendo un proceso de identificacion
de las personas firmantes.

Los titulos tendran, por lo tanto, el estatus de
documentos originales con el mismo valor
probatorio que un documento escrito en papel
firmado a mano, en el sentido de los articulos 3
de la Ley espaiiola 6/2020, de 11 de noviembre,
reguladora de determinados aspectos de los
servicios electrénicos de confianza y 1364 y
siguientes del Cddigo Civil francés. Pueden
invocarse validamente contra el Emisor y
presentarse ante un tribunal en caso de litigio.

L'Emetteur a expressément accepté de signer
électroniquement les titres représeniatifs des
Obligations en utilisant les services du préstataire
qualifi¢ au moyen d'une signature électronique
qualifite conforme aux exigences du Réglement
{UE) n°® 910/2014 du Parlement européen et du
Conseil du 23 juillet 2014 sur lidentification
électronique et les services de confiance pour les
transactions électroniques au sein du marché
intérieur, a lissue d'un processus d'identification
des signataires.

Les actes auront donc fa qualité de documents
originaux ayant la méme force probante qu'un
document papier signé a la main, au sens des
articles 3 de la loi espagnole 6/2020 du 11
novembre, réglementant certains aspects des
services de confiance électroniques, et 1364 et
suivants du cede civil frangais. lis peuvent étre
valablement invoqués & l'encontre de 'Emetteur
et portés devant un tribunal en cas de litige.

43. Cumplimiento del Reglamento S.

43. Conformité avec le réglement S.

Los Obligacionistas deberan ser personas no
estadounidenses, conforme a la definicion
establecida en la Norma 902 del Reglamento S
de la Ley de Valores de 1933, en su versién
modificada (en adelante, Ia "Ley de Valores"),
y no podran adquirir las Obligaciones por cuenta
o en beneficio de una persona estadounidense.

Asimismo, los Obligacionistas no podran
realizar en los seis (6) meses siguientes a la
fecha de emisibn de las Obligaciones, (i)
ninguna oferta o venta de las Obligaciones en
los Estados Unidos o a, o en beneficio de, una
persona estadounidense, salvo que dicha oferta
o venla se efectte de conformidad con el
Reglamento S o mediante alguna otra exencion
de los requisitos de registro de la Ley de
Valores, (ii) participar en operaciones de

Les Obligataires doivent étre des personnes non
américaines au sens de la régle 902 du réglement
S de la Securities Act of 1933, dans sa version
modifiée (la « Securities Act »), et ne peuvent
acheter les Obligatations pour le compte ou au
profit d'une personne américaine.

En outre, les Obligataires ne peuvent, dans les six
(6) mois suivant la date d'émission des
Obligations, (i) faire une offre ou une vente des
Obligations aux Etats-Unis ou 4 une personne des
Etats-Unis ou pour son bénéfice, 4 moins que
cette offre ou cette vente ne soit faite en vertu de
la Regulation S ou de toute autre dispense des
exigences d'enregistrement de la Securities Act,
(ii) effectuer des opérations de couverture a
l'égard des Obligations, @ moins que ces




cobertura respecto a las Obligaciones, salvo
que dichas operaciones cumplan con los
requisitos establecidos en la Ley de Valores.

opérations ne soient conformes aux exigences de
ia Securities Act.

Firmado el 15/11/2024

Por el Emisor:

AGP WIND 1, S.L. UNIPERSONAL, representado por D. Pablo Angel Valera Martinez, en su
calidad de representante persona fisica del Administrador Unico, ARENA GREEN POWER. S.I.
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ANEXO I/ ANNEXE |
LISTADO DE SPVs Y PROYECTOS / LISTE DE SPVs ET DE PROJETS
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- Wind

Project Name : SET (MW)
PE ar‘nqglna 1 HERNANIL T2 30 kV 4,99
PE graceland 3 HERNANI1 T2 30 kV 4,99
PE 2 HEANANI1 T2 30 kV 4,99
PE los pistoleros 2 HERNANI1 T2 30 kV 4,99
PE paloma 3 HERNANIL T2 30 kV 4,99
PE as de guia 10 LAT 58 CORDOVILLA-SANGUESA 66 kV 4,99
PE ballestringue 10 |LAT 58 CORDOVILLA-SANGUESA 66 kV 4,99
PE ballinger 10 {LAT 58 CORDOVILLA-SANGUESA 66 kV 4,99
PE as de gufa 6 ORCOYEN 66 kV 4,99
PE ballestrinque 6 ORCOVYEN 66 kV 4,99
PE ballinger 6 (ORCOYEN 66 kV 4,99
PE carabels 6 ORCOYEN 66 kV 4,99
PE carraca 6 ORCOYEN 66 kV 4,99
PE margarita 6 ORCOYEN 66 kV 4,99
PE nao 6 ORCOYEN 66 kV 4,99
PE vuelta de escota 6 (ORCOYEN 66 kV 4,99
PE as de guia 29 (ORCOYEN 66 kV 4,99
PE ballestrinque 29 ORCOYEN 66 kV 4,99
PE carabela 30 [ORCOYEN 66 kV 4,95
PE carraca 29 ORCOYEN 66 kV 4,99
PE lirlos ORCOYEN 66 kv 4,939
PE las américas 11 PARAMO DE POZA 220 kV 49,99
PE las américas 12 PESOZ 400 kV 50,01
PE a3 de guis 3 SANGUESA 66 kV 4,50
PE azafez 3 SANGUESA 66 kV 499
PE ballestrinque 3 SANGUESA 66 kV 4,50
PE Balfinguer 3 SANGUESA 66 kv 4,50
PE carabela 3 [SANGUESA 66 kV 4,50
PE carraca 3 SANGUESA 66 kV 4,50
PE cote 5 SANGUESA 66 kV 4,99
PE galera 4 SANGUESA 66 kV 4,99
PE la Casa del Palo 2 SANGUESA 66 kV 4,99
PE margarita 3 SANGUESA 66 kV 4,99
PE arraclin SANGUESA 66 kV 4,99
PE bora SANGUESA 66 kV 4,99
PE carabela 29 SANGUESA 66 kV 4,99
PE Clerzo SANGUESA 66 kV 4,99
PE greco SANGUESA 66 kV 3,61
PE santarrostro SANGUESA 66 kV 4,95
PE Africa S ST ZAMUDIO 30 kV 4,99
PE América 6 ST ZAMUDIO 30 kV 4,99
PE Antirtida 4 |ST ZAMUDIO 30 kv 4,99
PE Asia 5§ ST ZAMUDIO 30 kV 4,99
PE Europa 5 ST ZAMUDIO 30 kV 4,99
PE Oceania 5§ |ST ZAMUDIO 30 kV 4,99
PE as de guia 31 |ST 2AMUDIO 30 kV 4,99
PE azafea 27 |ST ZAMUDIO 30 kV 4,99
PE ballestringue 31 ST ZAMUDIO 30 kV 4,99
PE ballinguer 29 ST ZAMUDIO 30 kV 4,99
PE bora 2 ST ZAMUDIO 30 kV 4,99
PE Azafea TAFALLA 66 kV 4,99
PE la Casa del Palo TAFALLA 66 KV 4,99
PE las marismas TAFALLA 66 kV 4,99
PE mares del mundo TAFALLA 66 kV 4,99
PE S TAFALLA 66 kV 4,99
PE Singladura TAFALLA 66 kV 4,99

Total 365,63

68



€CCO @ Nova

RISICOSCORE VOOR DE CAMPAGNE ARENA WIND OPGESTELD OP 17/02/2025

INTRODUCTIE

Bij Ecco Nova is het onze missie om publieke investeringen in duurzame en winstgevende projecten mogelijk te maken. Om dit te realiseren, hanteren we niet alleen een duurzaamheidsbeoordeling, die het
onderwerp is van onze eigen methodologie, maar ook een robuust en transparant risicoscoringssysteem dat ons in staat stelt om het standaardrisico van elk project zo nauwkeurig mogelijk te beoordelen en dat
ervoor zorgt dat onze investeerders volledig op de hoogte zijn voordat ze investeringsbeslissingen nemen.

De methodologie is gebaseerd op verschillende belangrijke fasen: een strenge voorselectie door onze investment managers, een grondige analyse gevolgd door een evaluatie op basis van een reeks
gediversifieerde criteria die worden gewogen door onze analisten, en ten slotte een besluitvormingsproces door ons interne investeringscomité, eventueel aangevuld met externe experts.

3. Opstellen van
contractuele
documenten

2. Analyse /
Risicoscore/ comité

4. Lancering van de
campagne

1. Pre-analyse /

principieel advies 6. Opvolging

Onze aanpak bineert itati en itati criteria om een zo volledig i E ieeibi ‘aag bij Ecco Nova
Deze methodologie voldoet aan de eisen van de European Banking Authority (EBA) en wordt regelmatig beoordeeld door analisten en het management met het oog op voortdurende verbetering.

Onze methodologie dient accuraat, betrouwbaar en up-to-date te zijn en in verhouding te staan tot de omvang, het type en de looptijd van de voorgestelde leningen en tot de kenmerken van de projecten en
hun ontwikkelaars.

Het doel van de methodologie is om te beoordelen in hoeverre de projectontwikkelaar in staat is om aan zijn huidige en toekomstige financiéle verplichtingen te voldoen.
De documenten en beslissingen met betrekking tot risicoscores worden bewaard tot minimaal 5 jaar nadat de lening volledig is terugbetaald.

METHODOLOGIE

Onze methodologie is gebaseerd op een beoordelingsmodel dat statistische technieken en beoordelingsels in het besluitvormingsproces integreert.

v Elk beoordelingscriterium krijgt een score van 1 tot 5 ;

v Elk criterium krijgt een weging van 1 tot 10;

v’ De criteria worden ingedeeld in groepen en aan elke groep wordt een gewicht toegekend (met uitzondering van de groepen die betrekking hebben op zekerheden);

v' Voor elke groep wordt een gewogen gemiddelde van de punten berekend;

v’ Een gewogen gemiddelde van de punten voor de verschillende groepen (behalve voor de groepen met betrekking tot zekerheden) wordt berekend om een resultaat tussen 1 en 5 te verkrijgen;
v' Het bekomen resultaat wordt verhoogd op basis van de score verbonden aan eventuele zekerheden.

Hoe hoger de score, hoe lager het risico op wanbetaling.
Elke score komt overeen met een risiconiveau van 1 tot 5 (zie onderstaande tabel).

De score en het gewicht dat aan elk criterium en elke reeks criteria is toegekend, zijn subjectief en specifiek voor Ecco Nova.
Ze weerspiegelen onze expertise en ervaring op het gebied van risicobeoordeling.

Het is belangrijk om op te merken dat, hoewel onze hodologie voor risi is geb d op een kader, het
gewicht dat aan elk beoordeli iterium wordt kend van geval tot geval kan worden aangepast naar het oordeel van het
Kredietcomité.
& In dergelijke zal de bet de p. het onderwerp zijn van een ondersteunende toelichting.

Deze flexibiliteit wordt uitsluitend gebruikt om het risico dat inherent is aan het project in kwestie beter weer te geven. Dankzij deze
aanpak kan Ecco Nova reageren en zich aanpassen aan de specifieke kenmerken van elk project, waardoor een nauwkeurigere en
betrouwbaardere beoordeling wordt gegarandeerd.

A. INFORMATIEBRONNEN

De gegevens die zijn gebruikt om deze score vast te stellen zijn afkomstig van verschillende duidelijk geidentificeerde en geregistreerde bronnen, namelijk :

Ecco Nova's eigen beoordeling

Gegevens verstrekt door de proj i (het" ")
Openbare gegevens

Boekhoudkundige gegevens, al dan niet geauditeerd

Gegevens uit onafhankelijke deskundigenrapporten van derden
Gegevens van financiéle informatieverstrekkers, zoals CreditSafe

. CATEGORIEEN VOOR RISICOSCORES

Als onderdeel van onze beoordeling krijgt elk project een risicoscore van 1 tot 5, die direct is aan de ijnlijkheid dat het project in gebreke valt. Onderstaand vindt u een overzicht van de
scores:




RISICOSCORE 1 : ZEER LAGE WAARSCHILUKHEID VAN WANBETALING

Projecten in deze categorie vertegenwoordigen het laagste risiconiveau en worden beschouwd als zeer stabiel met een uitstekende
terugbetalingscapaciteit.

Hoewel deze projecten een iets hoger risico met zich meebrengen, blijven ze grotendeels betrouwbaar en hebben ze een goede
financiéle capaciteit.

RISICOSCORE 3 : MATIGE WAARSCHINLIJKHEID VAN WANBETALING

Deze projecten hebben een middelmatig risiconiveau. Hoewel ze over het algemeen solide zijn, kunnen schommelingen in hun
interne of externe omgeving hun terugbetalingscapaciteit beinvioeden.

Projecten in deze categorie vereisen speciale aandacht. Ze kunnen nog steeds worden gefinancierd, maar gaan gepaard met een
hoger risiconiveau, dat wordt gecompenseerd door een hogere rente.

RISICOSCORE 5 : UITSLUITING VAN HET PROJECT

Elk project dat deze score krijgt, wordt als te riskant beschouwd om via ons platform te worden gefinancierd en wordt daarom
uitgesloten van onze selectie.

C. RISICOSCORES EN VOORWAARDEN V. T T
De volgende criteria:

- Het geleende bedrag

De looptijd van de lening

De aflossingsmethode (constante aflossing, constante annuiteit of bulletaflossing)

Eventuele garanties

Alle kosten die gepaard gaan met het opzetten en beheren van de financieringstransactie voor het opzetten en beheren van de participatieve financiering, in termen van hun impact op de winstgevendheid en
de cashflow van het gefinancierde project.

Het risicoprofiel van de projectontwikkelaar

De marktomstandigheden op het moment dat de ieding wordt uitgeg tot aan de ver

hebben een directe invloed op de risicoscore en dus op de in rekening gebrachte rentevoet.
De netto actuele waarde en strategie van de projectontwikkelaar lijken ons niet van toepassing en worden niet direct meegenomen in onze methodologie.

Hoe hoger de risicoscore, hoe hoger de kans op wanbetaling en hoe hoger de aangeboden rentevoet.

Daarnaast kunnen bepaalde individuele criteria, zoals 'Loan to Value' of kredietwaardigheid, het geleende bedrag beperken.

Elk risiconiveau heeft een bijhorende bandbreedte.

Deze bandbreedtes worden regelmatig bijgewerkt, ten minste elke 3 maanden, om rekening te houden met wijzigingen in de risicovrije rente en de marktomstandigheden.

Het exacte toegepaste percentage wordt vervolgens op discretionaire basis vastgelegd door het Kredietcomité, rekening houdend met de specifieke bandbreedte voor de risicocategorie en de
marktomstandigheden.

Dit percentage wordt verhoogd met een wederbeleggingsvergoeding wanneer vervroegde aflossing wordt toegestaan. De optie van vervroegde terugbetaling wordt over het algemeen aangeboden aan de
projectpromotor aan het einde van een periode van 12 maanden.

De wederbeleggingsvergoeding is meestal degressief in de tijd en wordt systematisch gespecificeerd in het schuldinstrument, dat voorafgaand aan de inschrijving kan worden geraadpleegd.

Tot slot wordt de informatie die wordt gebruikt om het kredietrisico en de voorwaarden van de aanbieding te beoordelen, tot minimaal 5 jaar na afloop van de aanbieding bewaard.

D. BUWERKEN VAN RISICOSCORES

Risicoscores worden opgesteld voor de lancering van een aanbod en zijn specifiek voor een bepaalde situatie en context, gebaseerd op bepaalde veronderstellingen die uit deze context worden afgeleid.
Deze context kan echter in positieve of negatieve zin veranderen en het resultaat van de risicoscores kan daardoor worden beinvloed.

Ecco Nova werkt zijn scores niet regelmatig bij, maar zal dit wel doen in het geval van een werkelijke of vermoedelijke wanbetaling.

F. OVERIGE BELEIDSREGELS EN PROCEDURES

We zorgen ervoor dat alle kwantitatieve informatie die aan klanten wordt verstrekt, vergezeld gaat van een kwalitatieve bespreking en andere aanvullende informatie die nodig kan zijn om klanten in staat te
stellen de kwantitatieve informatie volledig te begrijpen.

Deze kwantitatieve informatie is te vinden in de kolom "Commentaar" van de risicoscores hieronder.



EVALUATIE RISICOSCORES

Kwalitatieve beoordeling van de onderneming en de markt

Ervaring, kennis en iteit van het tteam

van het bedrijf

Complementariteit en diversiteit van het aandeelhoudersbestand
van het bedrijf

Impact van macro-economische omstandigheden in het
rechtsgebied waar het project plaatsvindt

Blootstelling/Risico AML

Bedrijfsreputatie

Leeftijd van het bedrijf of leeftijd van de moedermaatschappij in het
geval van een SPV

Marktaandeel

Verwacht marktgroeipotentieel

Mate van concurrentie op de markt

Type klant en geografische locatie

SCORE TOTAAL

Waarde

Oorsprong van de Datum van de

Beoordeling van de financiéle prestaties van het bedrijf in het verleden - Niet van toepassing op de financiering van SPV's

Beoordeling van de financiéle projecties van het bedrijf - Niet van toepassing (financiering van een specifiek project - alle criteria

Evaluatie van het gefinancierde project

Type gefinancierd project

Niveau van projectontwikkeling

Complexe juridische en financiéle regelingen

Eigenver io na lopende financieri tie(s) (eigen
vermogen + achtergestelde leningen aan lopende aanbieding / totaal
passief)

Eigenvermogensratio* (EV) / EV* + quasi EV na lopende
financieringsoperatie(s) *inclusief leningen die achtergesteld zijn bij
de lopende aanbieding

Verwachting brutomarge op basis van geschatte waarde of intern
rendement

Ratio Loan-to-Value

Ratio loan-to-cost

Waarde

Grand éolien

16,5%

333%

NA

30,28%

NA

Commentaar

informatie informatie
Ecco Nova's eigen
17/02/2025
beoordeling /02/;
Ecco Nova's eigen
17/02/2025
beoordeling 102/
Ecco Nova's eigen
17/02/2025
beoordeling /02/;
Ecco Nova's ei
cco Nova's eigen 17/02/2025
beoordeling
Ecco Nova's ei
cco Nova's eigen YRS
beoordeling
Ecco Nova's eigen Moederbedrijf ARENA GREEN POWER
17/02/2025
beoordeling et opgericht in april 2019.
Ecco Nova's ei
cco Novars elgen 17/02/2025
beoordeling
Ecco Nova's eigen
17/02/2025
beoordeling 102/
Ecco Nova's eigen
17/02/2025
beoordeling 102/
. Ecco Nova's
Ecco Nova's eigen .
beoordeling cleen
beoordeling
3,30
in van project”)
Oorsprong van de Datum van de
N N . . Commentaar
informatie informatie
Ecco Nova's eigen TYRRETS
beoordeling
Alleen ontwikkelingsproject, land
Ecco Nova's eigen 17/02/2025 | Veliggesteld en netwerkverbindingen
beoordeling verkregen. RTB-vergunning moet
worden verkregen.
Ecco Nova's ei
cco Nova's eigen YRS
beoordeling
Ecco Nova's eigen
17/02/2025
beoordeling 102/
Ecco Nova's el FP: €2,5m
“seoz‘r’:;ii'“" 17/02/2025 Schuld: Ecco Nova €1m (exclusief
8 Enerfip-schuld €4m).
Ecco Nova's ei
cco Nova's eigen 17/02/2025
beoordeling
Ecco Nova's ei
cco Novars elgen 17/02/2025
beoordeling
Ecco Nova's eigen RTB-waarde project 120-250 k€/MW
8 17/02/2025 (hier gebruikt 150 k€/MW) op basis

beoordeling

van lening van €5m.

Weging

Weging

10

Schaal van de evaluatie

Score naar het oordeel van de analist en het
Kredietcomité

Score naar het oordeel van de analist en het
Kredietcomité

Score naar het oordeel van de analist en het
Kredietcomité

Cf. politiek AML

Score overgelaten aan het oordeel van de analist
en het Kredietcomité op basis van tools zoals
Trustpilot of vergelijkbare tools

Minder dan 2 jaar = uitgesloten; tussen 2 en 3 jaar
=1; tussen 3 en 4 jaar = 2; tussen 4 en 5 jaar = 3;
tussen 5 en 6 jaar = 4; meer dan 6 jaar = 5

Score naar het oordeel van de analist en het
Kredietcomité

Score naar het oordeel van de analist en het
Kredietcomité

Score naar het oordeel van de analist en het
Kredietcomité

Commentaar

Vastgoed = 3; Fotovoltaisch = 5; Grote
windenergie = 4; Waterkracht = 4;
Warmtekrachtkoppeling gas = 4;
Warmtekrachtkoppeling biomassa = 3;
Biomethanisatie = 2

Met vergunning = 5; Zonder vergunning = 0

Score naar oordeel van de analist en het
Kredietcomité

Subsidie inbegrepen! 0 tot 10% = 1; 10,1 tot 20% =
2;20,1 tot 30% = 3; 30,1 tot 40% = 4; +40% = 5

0 tot 25% = uitsluiting; 25 tot 35% = 1; 36 tot 45%
=2; 46 tot 55% = 3; 56 tot 65% = 4; +66% =5

Uitsluiting onder 20% : 20 tot 24% ;25tot 29%
=2;30tot34% =3;35t0t39% =4;+39%=5.

0 tot 60% = 5; 60 tot 70% = 4; 70 tot 75% = 3; 75
tot 80% = 2; +80% = 1

0 tot 80% = 5; 80 tot 90% = 4; 90 tot 95% = 3; 95
tot 100% = 2; +100% = 1



Ecco Nova's eigen

0tot 110% = uitsluiting; 111 tot 115% = 1; 116 tot

Schulddekkingspercentage (DSCR) min. NA " 17/02/2025 120% = 2; 121 tot 125% = 3; 126 tot 140% = 4;
beoordeling
+140% =5
Dekki entage van financieri NA Ecco Nova's eigen 17/02/2025 Uitsluiting onder 100%.
beoordeling
" ialicati Ecco Nova's eigen 0 tot 20% = 1; 20 tot 25% = 2; 26 tot 35% = 3; 36
Niveau van commercialisatie NA becordeling 17/02/2025 {0t 45% = 4; 4 45% = 5
Ecco Nova's eigen
Ecco Score NA 17/02/2025
beoordeling
Ates e cimE e mt e e e e e Eccol o abiezen 17/02/2025
beoordeling
SCORE TOTAAL 2,50
Kenmerken van de lening
Waarde Oorsprongvande | Datum van de Commentaar Score | Weging Commentaar
informatie informatie
Gebruik van middelen 3 3 Scor? naar cvm'rdeel van de analist en het
Kredietcomité
Constante kapitaalaflossing = 5; Constante
Type terugbetaling In fine 2 3 jaarlijkse aflossingen = 4; Aflossing van kapitaal op
de vervaldag = 2
0tot 24 maanden = 5 ; 25 tot 48 maanden = 4 ; 49
Looptijd van de lening 33 4 5 tot 72 maanden = 3 ; 73 tot 96 maanden = 2 ; +97
maanden = 1
SCORE TOTAAL 3,18
Samenvatting van evaluatiecriteria
Score  Weging Commentaar
Kwaliteitsscore voor het bedrijf en de markt 3,30 5
Projectscore 2,50 5
Score leningkenmerken 3,18 2
Score van de id van de ie (indien van 0,00 BONUS
Score voor kredietwaardigheid van de garant 0,00 BONUS
Score garantiewaarde 0,00 BONUS
SCORE EINDTOTAAL 2,95
RISICOCATEGORIE 4

CATEGORIE 1

CATEGORIE 3

CATEGORIE 5

Risicocategorisering en tariefmatching

Totale score hoger dan 4 => percentage lager of gelijk aan 5,50%

Totale score tussen 3 en 3,5 => percentage tussen 8 en 10%.

Totale score lager dan 2,5 (PROJECT NIET TOEGESTAAN DOOR ECCO NOVA)



