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BLAD MET ESSENTIËLE BELEGGINGSINFORMATIE 6994001IYI1HJC390C73 00025-001 

Dit crowdfundingaanbod is niet geverifieerd noch goedgekeurd door de bevoegde autoriteiten of de Europese Autoriteit voor effecten en 
markten (ESMA). 

De geschiktheid van uw ervaring en kennis is niet noodzakelijk beoordeeld voordat u toegang heeft gekregen tot deze belegging. Door deze 
belegging te doen, neemt u het volledige risico op u van deze belegging, waaronder het risico van gedeeltelijk of volledig verlies van het 

belegde geld.  

 
RISICOWAARSCHUWING  

Beleggen in dit crowdfundingproject brengt risico's met zich mee, waaronder het risico van geheel of gedeeltelijk verlies van het belegde 
geld. Uw belegging valt niet onder de depositogarantieregelingen die zijn ingesteld overeenkomstig Richtlijn 2014/49/EU van het Europees 

Parlement en de Raad (1). Evenmin valt uw belegging onder de beleggerscompensatiestelsels die zijn ingesteld overeenkomstig Richtlijn 
97/9/EG van het Europees Parlement en de Raad (2). U ontvangt mogelijk geen rendement op uw belegging. Dit is geen spaarproduct en wij 
raden u aan niet meer dan 10% van uw netto vermogen in crowdfundingprojecten te beleggen. U kunt de beleggingsinstrumenten mogelijk 

niet verkopen wanneer u dat wenst. Zelfs als u ze wel kunt verkopen, zult u mogelijk verlies lijden. 

(1) Richtlijn 2014/49/EU van het Europees Parlement en de Raad van 16 april 2014 inzake de depositogarantiestelsels (PB L 173 van 
12.6.2014, blz. 149). 

(2) Richtlijn 97/9/EG van het Europees Parlement en de Raad van 3 maart 1997 inzake de beleggerscompensatiestelsels (PB L 84 
van 26.3.1997, blz. 22).  

 
PRECONTRACTUELE BEDENKTIJD VOOR NIET-ERVAREN BELEGGERS 

Niet-ervaren beleggers hebben recht op een bedenktijd waarin zij hun beleggingsaanbod of hun blijk van belangstelling voor het 
crowdfundingaanbod te allen tijde kunnen intrekken, zonder opgave van redenen en zonder daarvan enig nadeel te ondervinden. De 

bedenktijd gaat in op het moment dat de niet-ervaren aspirant-belegger een beleggingsaanbod doet of blijk geeft van belangstelling en 
verstrijkt na vier kalenderdagen. 

Om gebruik te maken van hun recht om hun beleggingsaanbod of blijk van belangstelling in het crowdfundingaanbod binnen vier 
kalenderdagen in te trekken, dienen niet-ervaren beleggers een e-mail naar ECCO NOVA te sturen waarin zij ondubbelzinnig en zonder 

opgave van redenen aangeven dat zij hun aanbod willen intrekken, naar het volgende e-mailadres: invest@ecconova.com.  
 

OVERZICHT VAN HET CROWDFUNDINGAANBOD  
 

Identificatiecode van het 
crowdfundingaanbod 

6994001IYI1HJC390C73 00025-001  
 

Dit aanbod maakt deel uit van de fondsenwerving voor Arena Wind die wordt voorgesteld door 
het platform Enerfip onder de referentie 969500TNPJ9DERPJ8422-00000729. Het totale bedrag 
van de uitgifte is €5.000.000, dat zal worden opgehaald door middel van een uitgifte in schijven. 
Dit Blad met Essentiële Beleggingsinformatie heeft betrekking op de vierde schijf met een doel 

van 1.000.000 euro. 
Projecteigenaar en naam van het 
project 

Projectontwikkelaar: AGP Wind 1 S.L.U.  
Naam van de campagne: ARENA WIND 

Soort aanbod en type instrument Obligaties uitgegeven via het special purpose vehicle Ecco Nova Finance, waarvan het 
onderliggende instrument een obligatie-uitgifte (schuldbewijs) is. 

Financieringsdoel De succesdrempel van de campagne is €500.000 en het maximaal op te halen bedrag is 
€1.000.000. 

Uiterste datum De sluitingsdatum van het aanbod is 14/03/2025 om 23:59 uur. 

 
DEEL A – INFORMATIE OVER DE PROJECTEIGENAAR EN HET CROWDFUNDINGPROJECT 
 

a) De projecteigenaar en het crowdfundingproject 
 Identiteit Juridische naam van projecteigenaar: AGP Wind 1 S.L.U. 

Land van oorsprong/registratie: Spanje 
Registratienummer: Ingeschreven in het handelsregister van Sevilla, C.I.F. B19360742 

 Rechtsvorm SL 
 Contactgegevens Website: https://arenapower.com/en/home-2/ 

Adres van de hoofzetel: Calle Albert Einstein 41092 Seville 
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E-mailadres: pablo.valera@ata.email 
 Eigendom AGP WIND 1 SL is een dochteronderneming van de 

Spaanse groep Arena Green Power, opgericht door en 
eigendom van de twee ondernemers Oscar Perelas en 
Pablo Valera, zoals weergegeven in het diagram links.  

 Bestuur Zie Bijlage II: CV's van vertegenwoordigers.  
b) Verantwoordelijkheidsverklaring betreffende de informatie in dit blad met essentiële beleggingsinformatie  

Pablo Angel Valera Martinez (de wettelijke vertegenwoordiger van de Projectontwikkelaar) verklaart dat er, voor zover hem bekend, 
geen informatie is weggelaten en geen wezenlijk misleidende of onnauwkeurige informatie wordt verstrekt. De projecteigenaar is 
verantwoordelijk voor het opstellen van dit blad met essentiële beleggingsinformatie. 
 
De verklaring van Pablo Angel Valera Martinez met betrekking tot de verantwoordelijkheid voor de informatie in dit blad met 
essentiële beleggingsinformatie overeenkomstig artikel 23, lid 9, van Verordening (EU) 2020/1503 van het Europees Parlement en de 
Raad* (3) is opgenomen in bijlage III. 

c) Belangrijkste activiteiten van de projecteigenaar; door de projecteigenaar aangeboden producten of diensten  
Arena Green Power is een Spaanse onderneming die gespecialiseerd is in de ontwikkeling van duurzame energieprojecten. De 
onderneming heeft veel ervaring in de ontwikkeling van duurzame energieprojecten. Om haar efficiëntie te verbeteren, heeft ARENA 
GREEN POWER onlangs dochterondernemingen opgericht voor windenergie en zonne-energie. Windenergieprojecten worden 
momenteel ontwikkeld door ARENA WIND POWER, dat 100% van AGP WIND 1 SL bezit, waarop deze fondsenwerving betrekking heeft. 

d) Hyperlink naar de meest recente jaarrekening van de projecteigenaar  
Zie Bijlage IV: Jaarrekeningen (en accountantsverklaringen)/balans van de onderneming 



3 
 

e) Belangrijkste jaarlijkse cijfers en financiële ratio’s van de projecteigenaar van de laatste drie jaar  
 

 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 

i) Omzet  13.375.734 € 4.945.902 € 6.605.423 € 

ii) Jaarlijkse nettowinst 181.852 €  
 

6.830.522 € 2.495.037 € 

iii) Totale activa 23.340.971 € 8.019.898 € 5.006.525 € 

iv) Bruto-, bedrijfs- en nettowinstmarge Brutomarge:  
6.898.314 € 

Bedrijfsresultaat:  
- 134.992 € 

Brutomarge:  
2.519.335 € 

Bedrijfsresultaat:  
- 881.447 € 

Brutomarge:  
4.794.756 € 

Bedrijfsresultaat: 
3.338.623 € 

v) Nettoschuld en ratio schuld/eigen 
vermogen 

2.119.546 € 2.119.546 € 810.177 € 

vi) Quick ratio; debt service coverage 
ratio 

NVT NVT NVT 

vii) Resultaat vóór rente, belastingen, 
afschrijvingen en 
waardeverminderingen (EBITDA) 

-114.392 € -869.026 € 3.344.829 € 

viii) Rendement op eigen vermogen 4,8% 263,8% 105,9% 

ix) Ratio van immateriële vaste activa 
ten opzichte van totale activa 

NVT NVT NVT 

Zie bijlage V: Businessplan van het project 
f) Beschrijving van het crowdfundingproject, met inbegrip van het doel en de belangrijkste kenmerken  

Het project bestaat uit de financiering van de ontwikkelingskosten van een portefeuille van onshore windparkprojecten met een totale 
capaciteit van 367 MW in het noorden van Spanje. 
 
Het managementteam heeft een portefeuille samengesteld van 52 projecten in 8 groepen, verspreid over de autonome gebieden van 
Spanje, met 187,17 MW in de Comunidad Foral de Navarra, 79,84 MW in Baskenland, 50,01 MW in het Prinsdom Asturië en 49,99 MW 
in Castilla y León. 
 
De Groep heeft gekozen voor een strategie van ontwikkeling van kleinschalige projecten (<5MW) gegroepeerd in percelen van meer dan 
30 MW om de toegang tot het net te vergemakkelijken. Voor projecten boven de 5 MW moet Red Eléctrica de España (REE) namelijk 
een impactstudie uitvoeren over de effecten van het project op het elektriciteitsnet. 

 
DEEL B – BELANGRIJKSTE KENMERKEN VAN HET CROWDFUNDINGPROCES EN DE VOORWAARDEN VOOR DE MOBILISATIE VAN DE 
FONDSEN 
 

a) Minimaal streefbedrag aan te lenen fondsen 
voor elk crowdfundingaanbod 

€ 500.000 

  
Het aantal (al dan niet openbare) aanbiedingen dat voor dit crowdfundingproject al is gedaan door de projecteigenaar of de 
crowdfundingdienstverlener 
 

Soort aanbod en aangeboden 
instrumenten 

Datum van voltooiing  Opgehaald/geleend bedrag en 
streefbedrag  

Andere relevante informatie, 
indien van toepassing 

Eenvoudige obligaties Sol y Viento T1 : 15/04/2024 
Sol y Viento T2 : 06/06/2024 
Sol y Viento T3 : 
12/09/2024  
Arena Green Assets T1 : 
20/08/2024 
Arena Green Assets T2 : 
15/10/2042 
Arena Green Assets T3 : 
22/11/2024 
Arena Green Asset T4 : 
20/01/2025 

Sol y Viento T1: doel 3.000.000 
euro en opgehaald bedrag 
3.000.000 euro 
 
Sol y Viento T2: doel 2.000.000 
euro en opgehaald bedrag 
1.745.640 euro 
 
Sol y Viento T3: doel 254.360 
euro en opgehaald bedrag 
254.360 euro 
 

De emittent van deze uitgiften 
is verschillend van de emittent 
van deze uitgifte, met 
uitzondering van Arena Wind 
T1 (09/01/2025), Arena Wind 
T2 (29/01/2025) en Arena 
Wind T3 ( lopend). 
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Arena Wind T1: 09/01/2025  
Arena Wind T2: 29/01/2025 
Arena Wind T3 : lopende 
campagne 

Arena Green Assets T1: doel 
2.500.000 euro en opgehaald 
bedrag 1.211.690 euro.  
 
Arena Green Assets T2: doel 
1.000.000 euro en opgehaald 
bedrag 1.000.000 euro  
 
Arena Green Assets T3: doel 
1.000.000 euro en opgehaald 
bedrag 1.000.000 euro  
 
Arena Green Assets T4: doel 
1.000.000 euro en opgehaald 
bedrag 1.000.000 euro 
 
Arena Wind T1: doel 1.000.000 
euro en opgehaald bedrag 
1.000.000 euro 
 
Arena Wind T2: doel 1.000.000 
euro en opgehaald bedrag 
1.000.000 euro  
 
Arena Wind T3: lopende 
campagne 
 

 

b) Uiterste datum voor het bereiken van het 
streefbedrag aan geleende fondsen 

Het aanbod wordt geopend op 19/02/2025 om 12:00 uur.  
 
De sluitingsdatum van het aanbod is 14/03/2025 om 23:59 uur.  
 
Tot slot zal het aanbod vervroegd worden gesloten als het maximumbedrag vóór deze 
datum wordt bereikt. 

c) Informatie over de gevolgen als het 
streefbedrag niet binnen de gestelde termijn 
wordt geleend 

Als de succesdrempel op 14/03/2025 om 23:59 uur niet is bereikt, worden de 
opgehaalde fondsen teruggegeven aan de investeerders.  
 
Als een of meer investeerders hun inschrijving(en) na de sluitingsdatum van het 
aanbod annuleren, behoudt Ecco Nova zich het recht voor het aanbod te heropenen 
voor de tijd die nodig is om de annuleringen in te halen.  
 
In geval van annulering krijgt de investeerder, indien het investeringsbedrag en de 
administratiekosten door de investeerder zijn betaald, zijn kapitaal en 
administratiekosten volledig terugbetaald. 

d) Maximumbedrag van het aanbod, indien dit 
afwijkt van het onder a) genoemde 
streefbedrag  

1.000.000 euro 

e) Bedrag aan eigen vermogen dat door de 
Projecteigenaar aan het crowdfundingproject 
is toegezegd 

In overeenstemming met de Spaanse wettelijke vereisten zal de projectontwikkelaar 
een minimumbedrag investeren dat gelijk is aan de helft van het huidige aanbod. Met 
andere woorden, afhankelijk van het totale opgehaalde bedrag in dit globale aanbod 
van €5.000.000 (gefinancierd in verschillende tranches, inclusief het huidige aanbod), 
zal het geïnvesteerde eigen vermogen variëren tussen €1.000.000 en €2.500.000. 

f) Wijzigingen in de samenstelling van het 
kapitaal of de leningen van de Projecteigenaar 
in verband met het crowdfundingaanbod 

Op 04/02/2025 verklaart AGP Wind 1 S.L :  
- Dat haar eigen vermogen € 2.539.126,57 bedraagt;  
- Dat haar schulden € 1.973.525 bedragen.  
 
AGP Wind 1 S.L. heeft net een eenvoudige obligatie fondsenwerving van € 2.000.000 
(tranche 1 & 2) afgesloten als onderdeel van haar Arena Wind campagne via het 
Enerfip platform. Momenteel loopt er nog een campagne op het Enerfip-platform 
voor een totaal op te halen bedrag van € 2 miljoen. 
 
De schuld van het bedrijf zal ook toenemen van €500.000 tot €1.000.000, afhankelijk 
van het bedrag dat wordt opgehaald via de middelen die momenteel worden 
opgehaald op Ecco Nova. 
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DEEL C – RISICOFACTOREN 
 

Type 
1 

Risico verbonden aan het project  
De risico's die inherent zijn aan het project en die kunnen leiden tot het mislukken ervan. Deze risico's kunnen bestaan uit, maar 
zijn niet beperkt tot: 
(i) Risico's met betrekking tot de afhankelijkheden van het project : 

• Risico's in verband met herfinanciering : Kredietrisico in verband met het vermogen van de projectontwikkelaar om te 
herfinancieren en zijn deadlines te halen.  

• Bouwrisico's :  
o Het risico dat de bouw vertraging oploopt of niet wordt voltooid. 
o Het risico dat de aansluiting op het distributie- of transmissienetwerk niet wordt voltooid of niet wordt goedgekeurd 

door de relevante autoriteit vóór de geplande datum van commerciële exploitatie. 
o Het risico dat de bouwkosten stijgen als de grondstofprijzen stijgen. 

• Ontwikkelingsrisico's :  
o Risico's met betrekking tot vergunningen die zijn uitgegeven aan het bedrijf en aan land, en beroepen door derden 

tegen uitgegeven vergunningen. 
• Exploitatierisico's :  

o Risico van slechte werking van de turbines, ondeugdelijk vakmanschap of machinebreuk met bedrijfsverlies tot gevolg. 
o Technologisch risico dat het systeem niet werkt zoals verwacht, of dat de prestaties sneller achteruitgaan dan 

verwacht. 
o Risico dat de prestaties verkeerd worden ingeschat. 

• Risico van wijzigingen in de regelgeving die van toepassing is op de sector, met inbegrip van verlagingen van subsidies of 
nieuwe belastingen met een aanzienlijke impact op de inkomsten van het project. 

(ii) Risico's met betrekking tot het uitkomen van ongunstige scenario's met negatieve gevolgen. 
(iii) risico's in verband met de technologische vooruitgang van concurrenten of concurrerende producten  
(iv) Risico's met betrekking tot de projectontwikkelaar 

Type 
2 

Risico verbonden aan de sector 
De projectsector komt overeen met de sectie elektriciteitsproductie, -distributie en -bouw van de belastingonomie beschreven in 
artikel 2, lid 1, onder a), van Verordening (EG) nr. 1893/2006 van het Europees Parlement en de Raad. 
Deze risico's kunnen bijvoorbeeld worden veroorzaakt door  

• een verandering in de macro-economische omstandigheden 
• een afname van de vraag in de sector waarin het participatiefinancieringsproject actief is 
• afhankelijkheid van andere sectoren (zie risico's van type 1).   

In de praktijk kunnen deze risico's de volgende vormen aannemen: 
• Risico van hogere bouwkosten: met de stijging van de grondstofprijzen.  
• Risico van een daling van de [elektriciteits]prijzen die leidt tot een daling van de inkomsten voor [de faciliteit/fabriek] 
• Risico's van opkomende markten waar er slechts één of een klein aantal afnemers van elektriciteit is, niet noodzakelijk 

met een sterke balans of krediethistorie. 
Landenrisico : 

• Risico van devaluatie van de lokale valuta, wat gevolgen kan hebben voor de inkomsten en het vermogen om schulden af 
te betalen in gevaar kan brengen. 

• Risico op politieke veranderingen. 
• Risico op natuurrampen (stormen, overstromingen, droogte, enz.) die schade of verstoring van het project kunnen 

veroorzaken. 
• Risico op extreme weersomstandigheden die de winstgevendheid van [de parken] kunnen beïnvloeden of zelfs vernietigen 

(stormen, branden, enz.). 
Type 
3 

Risico op wanbetaling 
Het risico dat een project of de projecteigenaar wordt onderworpen aan een faillissements- of insolventieprocedure, en andere 
gebeurtenissen met betrekking tot het project of de projecteigenaar die ertoe kunnen leiden dat beleggers hun belegging 
verliezen. 
Deze risico's kunnen worden veroorzaakt door verschillende factoren, waaronder: 
a) Een (ingrijpende) verandering in de macro-economische context (zie risico’s type 2); 
b) Een slecht management; 
c) Een gebrek aan ervaring; 
d) Fraude; 
e) Ontoereikende financiering in verhouding tot de bedrijfsdoelstelling; 
f) Een mislukte productlancering; 
g) Onvoldoende kasstroom. 
Dit risico kan ook ontstaan als de tegenpartij in gebreke blijft bij de aankoop van de projectportefeuille, waardoor de kasstroom van 
de projectontwikkelaar in gevaar komt. 

Type 
4 

Risico op een lager, vertraagd of geen rendement op de belegging 
Het risico dat het rendement op de investering lager is dan verwacht, dat het wordt uitgesteld of dat de betalingen van kapitaal of 
rente uitblijven. Dit risico is met name afhankelijk van risico's van type 1, 2 en 3. 
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Type 
5 

Risico op faling van het platform 
Het risico dat het crowdfundingplatform tijdelijk of permanent niet in staat is om haar diensten te verlenen.  
 
Voor elke Fondsenwerving wordt een compartiment gecreëerd binnen het vermogen van ECCO NOVA FINANCE. Elke lening die door 
ECCO NOVA FINANCE aan een Projecteigenaar wordt toegekend, wordt bijgevolg ondergebracht in een afzonderlijk compartiment 
binnen het vermogen van ECCO NOVA FINANCE, waarmee een specifiek daartoe geopende 5 rekening overeenstemt, en wordt 
onderworpen aan een passende boekhoudkundige verwerking, waarbij de boekhouding van ECCO NOVA FINANCE per compartiment 
wordt gevoerd. Dit betekent in het bijzonder dat, in afwijking van de artikelen 7 en 8 van de Hypotheekwet van 16 december 1951, 
alleen de fondsen in het compartiment met betrekking tot de Projecteigenaar zullen worden aangewend voor de uitvoering door de 
Projecteigenaar van zijn verplichtingen tegenover de Investeerders, met uitsluiting van de rest van het vermogen van ECCO NOVA 
FINANCE en in het bijzonder van de andere compartimenten.  
 
Het risico op een volledig of gedeeltelijk verlies van het kapitaal is bijgevolg voornamelijk gekoppeld aan de mogelijke insolvabiliteit 
van de Projecteigenaar aan wie de investeerder kiest zijn geld te lenen via ECCO NOVA FINANCE in een specifiek compartiment.  
 
Het kan echter niet volledig worden uitgesloten dat ECCO NOVA FINANCE zelf haar verplichtingen niet nakomt, bijvoorbeeld in geval 
van insolvabiliteit. 

Type 
6 

Risico van illiquiditeit van de investering 
Er bestaat een risico dat verband houdt met het gebrek aan een liquide publieke markt en met beperkingen op de verkoop. Ecco 
Nova biedt niet de mogelijkheid om haar obligatie(s) door te verkopen. 

Type 
7 

Andere risico’s 
Er bestaan risico's die de Projecteigenaar onder andere niet in de hand heeft, zoals politieke risico's en risico's op het gebied van de 
regelgeving.  
 
Daarnaast zijn er de volgende specifieke risico's voor de beleggingsinstrumenten:  
• Bullet-lening  
• Gebrek aan diversificatie  
• Mogelijkheid van vervroegde aflossing 

 
De risicoscore van dit aanbod is als bijlage toegevoegd. 

 
DEEL D – INFORMATIE OVER HET AANBIEDEN VAN EFFECTEN EN INSTRUMENTEN DIE ZIJN TOEGELATEN VOOR 
CROWDFUNDINGDOELEINDEN 
 

a) Totaalbedrag en aard van de aangeboden 
effecten 

Dit aanbod betreft de uitgifte van obligaties via het special purpose vehicle Ecco 
Nova Finance, waarvan de onderliggende waarde een schuldinstrument is met een 
totaalbedrag van: € 1.000.000 
 
Rang en achterstelling van de uitgegeven obligaties: senior 

b) Inschrijvingsprijs  De nominale waarde van de obligaties bedraagt € 500. 
De minimale inschrijvingswaarde bedraagt € 500. 
De maximale inschrijvingswaarde bedraagt € 500.000.  

c) Aanvaarding of niet van overinschrijvingen en 
vermelding van de manier waarop deze worden 
toegewezen 

Overinschrijving niet aanvaard 

d) Inschrijvings- en betalingsvoorwaarden  De inschrijvingsvoorwaarden worden beschreven in artikel 7.1 van onze algemene 
gebruiksvoorwaarden. Een samenvatting is ook te vinden in onze FAQ (“Hoe 
investeren”). Zodra de inschrijving is gedaan, ontvangt de investeerder een 
bevestigingsmail met alle nodige instructies voor de betaling van het contractueel 
overeengekomen bedrag. De betaling moet plaatsvinden binnen 14 kalenderdagen 
na de inschrijving. 

e) Bewaring en levering van de effecten aan de 
beleggers  

Dit aanbod is onderworpen aan de volgende cumulatieve opschortende 
voorwaarden: 
1) Het bereiken van de succesdrempel van €500.000 aan het einde van de 
Inschrijvingsperiode 
 
2) De verpanding van 100% van de aandelen van de kredietnemer AGP WIND 1 SL. 
 
3) Het verhogen van het kapitaal van de kredietnemer AGP WIND 1 SL zodat dit 
50% van het totale geleende bedrag vertegenwoordigt. Indien dit bedrag € 
5.000.000 is, moet het kapitaal van AGP WIND 1 SL tot € 2.500.000 worden 
verhoogd.  
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Deze opschortende voorwaarden moeten uiterlijk op 09/04/2025 worden 
opgeheven.  
 
Ecco Nova biedt geen bewaringsdiensten aan. 

f) Informatie over de garantie of zekerheid die de belegging waarborgt (indien van toepassing)  
 i) Is de garant of zekerheidssteller een 

rechtspersoon? 
Verpanding van 100% van de aandelen van het uitgevende bedrijf. 

 ii) Identiteit, rechtsvorm en contactgegevens van 
de garant of zekerheidssteller  

 iii) Aard van de garantie of zekerheid en de 
daaraan verbonden voorwaarden  

g) Informatie over een vaste verbintenis tot terugkoop van de effecten (indien van toepassing) 
 Beschrijving van de terugkoopovereenkomst Niet van toepassing 
 Terugkooptermijn Niet van toepassing 
h) Informatie over de rentevoet en de looptijd 
 Nominale rentevoet De bruto rentevoet is 9,25%. 

 
Het kapitaal wordt terugbetaald aan het einde van de looptijd van de lening (in 
fine) en de rente wordt jaarlijks achteraf betaald. 
 
Er is roerende voorheffing van toepassing op interesten ontvangen op leningen 
verstrekt door natuurlijke personen met fiscale woonplaats in België.  
Deze belasting bedraagt momenteel 30%, wordt ingehouden aan de bron en is 
definitief, wat betekent dat de investeerder deze niet hoeft aan te geven in zijn 
aangifte personenbelasting. 

 Datum vanaf wanneer rente verschuldigd is Uitgiftedatum van de onderliggende obligatie, d.w.z. niet later dan 09/04/2025. 
 Data waarop rentebetalingen verschuldigd zijn Zie aflossingstabel in bijlage 
 Vervaldatum (waaronder eventuele tussentijdse 

aflossingen) 
Vervaldatum voor rentebetalingen: verjaardag van de uitgiftedatum van de 
Obligatielening 1 (d.w.z. 09/01/2026, 09/01/2027 en 09/01/2028).  
 
Vervaldag (inclusief tussentijdse terugbetalingen indien van toepassing): 36 
maanden na de uitgiftedatum van de Obligatielening 1 (d.w.z. 09/01/2028).  
 
Mogelijkheid tot vervroegde terugbetaling (Artikel 29 van de VOORWAARDEN VAN 
DE EENVOUDIGE OBLIGATIELEN UITGEGEVEN DOOR DE ONDERNEMING):  
De emittent kan te allen tijde het saldo van de obligaties geheel of gedeeltelijk 
terugbetalen, vermeerderd met het saldo van de opgelopen en nog niet betaalde 
interesten met betrekking tot het lopende jaar.  
 
Behalve in het geval van een gewone terugbetaling van de obligaties of een 
herfinancieringsuitgifte, in het laatste geval met de toestemming van de 
vertegenwoordiger van de groep, verbindt de ontlener zich tot de betaling van een 
vergoeding van 1% van de uitstaande hoofdsom als de vervroegde terugbetaling 
plaatsvindt tijdens het eerste jaar van de lening en 0,5% als de vervroegde 
terugbetaling plaatsvindt tijdens de rest van de looptijd van de lening.  
 
In geval van vrijwillige gedeeltelijke vervroegde terugbetaling van de obligaties, 
behalve met unaniem akkoord van de obligatiehouders, wordt elke vervroegde 
terugbetaling verdeeld onder de obligatiehouders in verhouding tot het aantal 
obligaties dat elk van hen bezit ten opzichte van het totale aantal obligaties dat 
nog in omloop is.  

 Toepasselijk rendement Het bruto jaarrendement is gelijk aan de nominale rente bij naleving van de 
bijgevoegde contractuele aflossingstabel. 

 
DEEL E – INFORMATIE OVER DE SPECIAL PURPOSE VEHICLES 
 

a) Staat er een special purpose vehicle tussen de projecteigenaar en de belegger? Ja 
b) Gegevens van het special purpose vehicle  

Ecco Nova Finance, besloten vennootschap (BV), Clos Chanmurly 13, 4000 Luik, BE.0649.491.214. 
 
 

DEEL F – RECHTEN VAN DE BELEGGERS  
 

a) Belangrijkste rechten verbonden aan de effecten  
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De uitgegeven obligaties geven hun houders het recht op contractuele rentebetalingen en terugbetaling.  
 
Investeerders zullen de rechten hebben die voortvloeien uit de voorwaarden van de obligaties die door de Emittent zullen worden 
uitgegeven. Het wettelijke regime dat van toepassing is op houders van gewone obligaties wordt uiteengezet in artikelen L. 228-38 en 
volgende van de Franse handelswet. De algemene voorwaarden van de door de Emittent uit te geven obligaties zijn hier beschikbaar: 
Bijlage VI: VOORWAARDEN. 

b) 
en 
c) 

Beperkingen waaraan de effecten onderworpen zijn en beperkingen op de overdracht van de instrumenten  
Geen 

d) Mogelijkheid voor de belegger om uit de belegging te stappen 
Ecco Nova organiseert geen vervroegde uitstap voor de beleggers. 

e) Voor eigenvermogensinstrumenten, verdeling van het kapitaal en de stemrechten voor en na de kapitaalverhoging als gevolg van het 
aanbod (ervan uitgaande dat op alle effecten wordt ingeschreven) 
Niet van toepassing. 

 
DEEL G – INFORMATIE MET BETREKKING TOT DE LENINGEN – NIET VAN TOEPASSING 
 
DEEL H – VERGOEDINGEN, INFORMATIE EN VERHAAL  
 

a) Kosten ten laste van en gedragen door de belegger in verband met de belegging, met inbegrip van administratieve kosten die 
voortvloeien uit de verkoop van instrumenten die worden toegelaten voor crowdfundingdoeleinden 
 
De enige kosten ten laste van de Beleggers en te betalen aan ECCO NOVA zijn:  

• Administratiekosten zijn gratis gedurende de eerste 48 uur na de opening van de campagne, daarna moet er €15 (incl. btw) 
administratiekosten worden betaald aan Ecco Nova voor deze operatie.  

• Eventueel het aandeel van de Belegger in de kosten waarnaar wordt verwezen in artikel 9.5 van onze algemene 
gebruiksvoorwaarden in geval van wanbetaling door de Projecteigenaar en op voorwaarde dat de Belegger ermee instemt 
deze kosten te dragen.  

 
 

b)  Waar en hoe gratis aanvullende informatie kan worden verkregen over het crowdfundingproject, de Projecteigenaar en het special 
purpose vehicle 
https://www.ecconova.com/nl/project/arena-wind 

c) Bij wie en hoe de belegger een klacht kan indienen over de belegging of het gedrag van de projecteigenaar of de 
crowdfundingdienstverlener 
Een klacht kan worden ingediend via het formulier dat online beschikbaar is op: https://www.ecconova.com/nl/complain 
Elke klacht wordt met de grootste ernst en binnen duidelijk vastgestelde termijnen behandeld. Elke klacht wordt binnen 10 
werkdagen gecontroleerd op zijn ontvankelijkheid en we streven ernaar om alle problemen binnen 3 tot 20 werkdagen op te lossen. 
Alle gegevens met betrekking tot een klacht worden maximaal 5 jaar bewaard. 
De verantwoordelijke voor deze procedure is Pierre-Yves PIRLOT, die rechtstreeks bereikbaar is op claim@ecconova.com.  

 
BIJLAGEN: 

I. Indicatief terugbetalingsschema 
II. CV van de vertegenwoordigers 
III. Verklaring van de personen die verantwoordelijk zijn voor het blad met essentiële beleggingsinformatie dat, voor zover 

hen bekend, de informatie op het blad met essentiële beleggingsinformatie over de belegging overeenstemt met de 
feiten en er geen gegevens zijn weggelaten waarvan de vermelding de strekking van het document zou wijzigen. 

IV. Financiële prestaties 
V. Business plan van het project 
VI. Voorwaarden 
VII. Risicoscore van het aanbod 
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BIJLAGE I : Indicatief terugbetalingsschema 
 

 
 

Indicatief terugbetalingsschema voor een investering van € 1.000 (bruto rendement) 
 
 
 
 

AFLOSSINGSSCHEMA

Geleend bedrag
Duur (in maanden)
Rentevoet
Terugbetalingsvorm

Termijn
0
1
2
3

TOTAAL

€ 92,50 € 92,50 € 0,00 € 1.000,00
€ 1.092,50 € 92,50 € 1.000,00 € 0,00

€ 0,00 € 1.000
€ 69,38 € 69,38 € 0,00 € 1.000,00

€ 1.000
33

9,25%

Terugbetaling van het kapitaal 
aan het eind

Annuïteit Interesten Kapitaal terugbetaald Uitstaand saldo

€ 1.254,38 € 254,38 € 1.000,00
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Business plan - Arena W
ind

in € duizend
TO

TAAL
2023

2024
2025

2026
2027

2028
2029

Opbrengsten
80.146

-
-

2.246
20.972

-
56.929

-
Ontw

ikkelingskosten
(5.832)

(1.059)
(583)

(655)
(1.355)

(1.210)
(970)

-
Brutom

arge
74.314

(1.059)
(583)

1.590
19.617

(1.210)
55.959

-

Overheadkosten
(3.603)

-
(564)

(578)
(593)

(607)
(623)

(638)
Kosten

(9.434)
(1.059)

(1.147)
(1.233)

(1.947)
(1.818)

(1.592)
(638)

EBITDA
70.711

(1.059)
(1.147)

1.012
19.024

(1.818)
55.336

(638)
Leningen van crow

dfunding
5.000

-
1.000

4.000
-

-
-

-
Financiële kosten

(1.120)
-

(224)
(426)

(470)
-

-
-

CAPEX (CTE)
(5.762)

-
-

(1.530)
(112)

(1.557)
(2.134)

(430)
Aflossingen

(5.000)
-

-
-

-
(5.000)

-
-

Kapitaalinjectie
1.500

-
500

1.000
-

-
-

-

Kaspositie
175.040

-
129

4.186
22.628

14.254
67.456

66.388
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JUAN AZNAR DE LA HAZA 
N o t a r i o 

Pza. Marqués de Salamanca, 9 2º dcha 
28006 ± Madrid 

Tel: 915 777 085  Fax: 915 752 383 
E-mail: jaznar@notariado.org 

 

ESCRITURA RELATIVA A LA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES DE ´AGP WIND 1, S.L. Unipersonalµ ---------  

NÚMERO SEIS MIL CIENTO CUATRO -------------------------  

En Madrid, mi residencia, a quince de noviembre de dos mil 

veinticuatro.  ------------------------------------------------------------  

Ante mí, JUAN AZNAR DE LA HAZA Notario del Ilustre 

Colegio de Madrid.  ----------------------------------------------------  

COMPARECE ------------------------------------------------------  

DE UNA PARTE, POR LA ENTIDAD EMISORA: -------------  

DON PABLO ÁNGEL, conocido también por PABLO, 

VALERA MARTÍNEZ, mayor de edad, casado, empresario de 

energías renovables, con domicilio a estos efectos en Sevilla, 

Calle Albert Einstein, s/n, Edificio Insur Cartuja, planta 3ª, 

módulo 5, CP 41092, y con DNI número 50.174.694-X. ---------  

Y DE OTRA PARTE: ----------------------------------------------  

DON EDUARDO CALDERÓN SANTAOLALLA, mayor de 

edad, divorciado, ingeniero, con domicilio a estos efectos en 

Madrid, C.P. 28036, calle Henri Dunant, 17, y con DNI número 

02646184B. -------------------------------------------------------------  

INTERVIENE -------------------------------------------------------  
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A).- DON PABLO VALERA MARTÍNEZ interviene en 

nombre y representación de la sociedad de responsabilidad 

limitada denominada ´AGP WIND 1, S.L. Unipersonalµ, (en 

adelante la ´6RFLHGDGµ), de nacionalidad española, con 

domicilio social en Sevilla, Calle Albert Einstein, s/n, Edificio 

Insur Cartuja, planta 3ª, módulo 5, CP 41092. -------------------  

Constituida con duración indefinida en virtud de escritura 

pública autorizada el 13 de agosto de 2024, por el Notario de 

Sevilla, Don José Ignacio Guajardo-Fajardo Colunga, con el 

número 2.052 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de 

Sevilla, IRUS: 1000427893385, Hoja SE-145768; aumentado 

su capital social en virtud de escritura pública autorizada el 13 

de septiembre de 2024, por el Notario de Sevilla, D. Francisco 

José Aranguren Urriza, con el número 2.223 de su protocolo, 

que causó la inscripción 2ª en la Hoja de la Sociedad en el 

Registro Mercantil de Sevilla. ----------------------------------------  

Tiene N.I.F. número B19360742. -------------------------------  

Manifiesta el señor compareciente que los datos de 

identificación de la misma que anteceden no han variado y que 

el N.I.F. de la sociedad no ha sido revocado. Hago constar que 

he realizado telemáticamente la preceptiva consulta a través de 

la Base de Datos de la OCP (Órgano Centralizado de Prevención 

del Blanqueo de Capitales) existente en el Sistema Integrado de 

Gestión del Notariado y, según la información obtenida, dicho 
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N.I.F. no se encuentra revocado. ------------------------------------  

Declara que su capital es de CIENTO SETENTA Y UN MIL 

EUROS (171.000 ½�, representado por CIENTO SETENTA Y 

UN MIL (171.000) participaciones sociales de UN EURO 

(1,0�� ½�� GH� YDORU� QRPLQDO� FDGD� XQD� GH� HOODV, numeradas 

correlativamente de la 1 a la 171.000, ambas inclusive, 

totalmente asumidas y desembolsadas. ----------------------------  

Y manifiesta que la Sociedad no tiene obligaciones en 

circulación. --------------------------------------------------------------  

Objeto social.- El objeto social de esta Sociedad es el 

siguiente: ----------------------------------------------------------------  

Actividad Principal 7112 ² Servicios técnicos de ingeniería 

y otras actividades relacionadas con el asesoramiento técnico, 

incluida en CNAE (7112).  --------------------------------------------  

En el supuesto de que para el desarrollo de alguna de las 

actividades anteriormente mencionadas se precisare de la 

obtención previa de autorización administrativa, o su 

inscripción en algún registro administrativo, la sociedad no 

podrá desarrollar la actividad hasta no obtener la pertinente 

autorización o la correcta inscripción en el oportuno registro 
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administrativo.  ---------------------------------------------------------  

Quedan excluidas aquellas actividades para las que la ley 

exija requisitos especiales o reservadas a entidades con una 

regulación específica o sociedades especiales, no pudiendo 

iniciarse aquéllas hasta que se cumplan dichos requisitos, 

incluido, en su caso, la correspondiente inscripción en 

Registros Públicos o Administrativos.  ------------------------------  

En relación a aquellas actividades que tengan el carácter de 

actividad profesional de acuerdo con la Ley 2/2.007 de 15 de 

marzo, la sociedad que se constituye actuará exclusivamente 

como sociedad de intermediación en los términos de la 

exposición de motivos de la citada Ley, entre los clientes y el 

profesional persona física que desarrollará efectivamente la 

actividad profesional, quedando por tanto esta sociedad 

excluida del ámbito de aplicación de la Ley 2/2.007 de 15 de 

Marzo.  -------------------------------------------------------------------  

Estas actividades podrán ser desarrolladas en forma parcial 

y directa o indirectamente mediante la titularidad de acciones 

o participaciones de sociedades de idéntico o análogo objeto.  -  

 Asimismo, podrá concluir la Sociedad los convenios de 

colaboración, con interesamiento o asociación que estime 

convenientes, para la realización de su objeto social.  -----------  

Participar en otras sociedades mercantiles, constituidas o 

por constituir, o personas jurídicas legalizadas, e incluso 
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representar las mismas.  ----------------------------------------------  

Su legitimación para este acto resulta: ---------------------  

'HO� QRPEUDPLHQWR� \� DFHSWDFLyQ� GH� ´ARENA GREEN 

POWER, S.L.µ�FRPR�Administrador Único de la Sociedad, por 

plazo indefinido, en la propia escritura de constitución 

anteriormente citada, y de la designación por ésta del Sr. Valera 

Martínez como persona física que le represente en el ejercicio 

de dicho cargo, en la citada escritura, teniendo por tanto el 

señor compareciente todas las facultades que la Ley y los 

Estatutos Sociales atribuyen a dicho cargo. -----------------------  

/RV�GDWRV�LGHQWLILFDWLYRV�GH�´ARENA GREEN POWER, S.L.µ�

(NIF. Número B90432618) son los siguientes: sociedad de 

nacionalidad española, domiciliada en Sevilla, Calle Albert 

Einstein, s/n, Edificio Insur Cartuja, planta 3ª, módulo 5, CP 

41092. Fue constituida, por tiempo indefinido, en virtud de 

escritura otorgada el día 9 de abril de 2019, ante el Notario de 

Sevilla, Don Francisco José Aranguren Urriza, con el número 

848 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de 

Sevilla, al tomo 6713, folio 65, hoja SE-121774, inscripción 1ª.  

El Sr. DON PABLO VALERA MARTÍNEZ asevera la plena 
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vigencia de su cargo, así como la plena capacidad jurídica de la 

mercantil por él representada. ---------------------------------------  

Yo, el Notario, tengo a la vista copia autorizada de dicha 

escritura y juzgo suficientes las facultades que como persona 

física designada al efecto por el Administrador Único, tiene el 

compareciente para el otorgamiento de la presente escritura.  -  

Titularidad real.  -------------------------------------------------  

Yo, el Notario, hago constar que se ha cumplido con la 

obligación del titular real que establece la Ley 10/2010, de 28 

de Abril, en virtud de acta otorgada ante el Notario Doña Aurora 

Ruiz Alonso el día trece de noviembre de dos mil veinticuatro 

bajo el número 4115 de orden de su protocolo.  ------------------  

B).- DON EDUARDO CALDERÓN SANTAOLALLA, actúa en 

nombre y representación de ´(1(5),3�6$6��68&856$/�(1�

(63$f$µ, domiciliada en la calle Henri Dunant, 17, Código 

Postal 28036, Madrid. -------------------------------------------------  

Establecida por tiempo indefinido, mediante escritura 

pública autorizada por mí, el día 30 de noviembre de 2023, con 

el número 5.947 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil 

de Madrid, tomo 46.384, folio 150, sección 8, hoja M-814662, 

inscripción 1ª. ----------------------------------------------------------  

Tiene N.I.F. número W0288217C.  -----------------------------  

Manifiesta el señor compareciente que los datos de 

identificación de la misma que anteceden no han variado y que 
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el N.I.F. de la sociedad no ha sido revocado. Hago constar que 

he realizado telemáticamente la preceptiva consulta a través de 

la Base de Datos de la OCP (Órgano Centralizado de Prevención 

del Blanqueo de Capitales) existente en el Sistema Integrado de 

Gestión del Notariado y, según la información obtenida, dicho 

N.I.F. no se encuentra revocado. ------------------------------------  

Objeto social.- El señor compareciente manifiesta que la 

actividad de la Sociedad matriz francesa es la actividad de 

plataforma de micromecenazgo en Francia y en el extranjero, 

incluido España, y practicar en tal concepto las siguientes 

actividades: intermediario en micromecenazgo; la 

intermediación entre el promotor del proyecto y las personas 

que financian este proyecto; eventualmente la gestión de los 

formularios de suscripción; eventualmente el suministro de 

asesoramiento a las empresas en materia de estructura de 

capital, de estrategia industrial y de cuestiones conexas; así 

como el suministro de asesoramiento y de servicios en materia 

de fusiones y de compra de empresas.  -----------------------------  

En consonancia, el objeto social de la sucursal en España, 

entre otros, el siguiente: el propio de los proveedores de 
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servicios de financiación participativa (CNAE 6619) conforme a 

lo previsto en el Reglamento UE 2020/1503. El desarrollo de 

servicios de financiación participativa entendidos como la 

puesta en contacto de los intereses de los potenciales inversores 

y de los promotores de proyectos. Igualmente tendrá como 

DFWLYLGDG�´RWURV�VHUYLFLRV�ILQDQFLHURV��H[FHSWR�VHJXURV�\�IRQGR�

GH�SHQVLRQHVµ�Q�F�R�S���&1$(�������� -------------------------------  

Su legitimación para este acto resulta: ---------------------  

De su condición de Representante Permanente de la 

Sucursal con poderes otorgados en la citada escritura de 

establecimiento de sucursal y, posteriormente ampliados en 

virtud de escritura de poder autorizada por mí, el 31 de julio de 

2024, con el número 4.389 de protocolo, inscrita en el registro 

Mercantil de Madrid, IRUS: 1000311529036, inscripción 2ª. --  

Interviene para aceptar su nombramiento como 

representante de los futuros obligacionistas, comisario a los 

efectos de la legislación española, y actuando en su condición 

de representante de la masa o colectivo de obligacionistas. ----  

Manifiesta el citado representante la plena vigencia de sus 

poderes y la subsistencia de la entidad a la que representa, sin 

que hayan variado las circunstancias de plena capacidad de la 

misma. -------------------------------------------------------------------  

Yo, el Notario, juzgo suficientes las facultades que, como 

apoderado, tiene el compareciente para el otorgamiento de la 
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presente escritura. -----------------------------------------------------  

Titularidad real.- El señor compareciente, en la 

representación que ostenta, a efectos de lo establecido en el 

artículo 4 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, deja constancia de 

que no existe ninguna persona física que tenga más de un 25% 

del capital social y, por tanto, son titulares reales por 

administración los administradores de la sociedad ENERFIP 

SAS:  ---------------------------------------------------------------------  

Don Julian Hostache, mayor de edad, de nacionalidad 

francés, con domicilio en 100 Rue Henri Dunant 34170 

Castelnau-le-Lez, con N.I.E. Z0334226 y con pasaporte de su 

nacionalidad número 14AD79917.  ---------------------------------  

Don Sylvain Roux Guilhem, mayor de edad, de nacionalidad 

francesa, con domicilio en 240 Avenue du Pére Soulas, 34090, 

Montpellier, y con pasaporte de su nacionalidad 22DC41021. -  

Manifiestan que no les consta que hayan variado los datos 

de identificación de las sociedades en relación con los 

consignados, resultantes de las escrituras mencionadas; y que 

sus cargos se hallan plenamente vigentes y para el ejercicio de 

los mismos tienen atribuidas la totalidad de facultades de 
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representación y disposición establecidas legal y 

estatutariamente, sin limitación alguna. ---------------------------  

Constan sus circunstancias personales de sus 

manifestaciones; les identifico por sus reseñados documentos 

de identidad. ------------------------------------------------------------  

Los juzgo, según intervienen, con capacidad legal para 

otorgar la presente ESCRITURA RELATIVA A LA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES DE AGP WIND 1, S.L. Unipersonal, que 

redacto yo, el Notario, conforme a minuta proporcionada por 

las entidades interesadas y, al efecto, ------------------------------  

EXPONEN: ---------------------------------------------------------  

I.- Que el objeto social de la Sociedad es el que ya ha 

quedado reseñado en la intervención de esta escritura. ---------  

II.- Que tal y como ya se ha hecho constar la Sociedad tiene 

un capital social de CIENTO SETENTA Y UN MIL EUROS 

(171.000 ½�, representado por CIENTO SETENTA Y UN MIL 

(171.000��SDUWLFLSDFLRQHV�VRFLDOHV�GH�81�(852�������½��GH�

valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente 

de la 1 a la 171.000, ambas inclusive, totalmente asumidas y 

desembolsadas. --------------------------------------------------------  

III.- Que, a los efectos del artículo 401 de la Ley de 

Sociedades de Capital, según se concreta más adelante, la 

Sociedad cuenta, a día del presente otorgamiento, con unos 

recursos propios de UN MILLÓN CINCO MIL NOVECIENTOS 
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&,1&8(17$�<�6,(7(�(8526������������½�. --------------------  

IV.- Que la Sociedad no tiene obligaciones en circulación 

distintas de las emitidas en el día de hoy a las que se refiere el 

Expositivo V siguiente. ------------------------------------------------  

V.- Que el Administrador Único de la Sociedad ´ARENA 

GREEN POWER�� 6�/�µ, a través de su representante, DON 

PABLO VALERA MARTÍNEZ, en el presente acto lleva a cabo 

una emisión de obligaciones simples de la Sociedad con la 

previsión de suscripción incompleta determinando tanto las 

características como los términos y condiciones de la misma. -  

VI.- Que los términos y condiciones de la emisión de las 

obligaciones constituyen el contrato de emisión entre emisor, el 

comisario o representante de la masa y los obligacionistas (en 

DGHODQWH��HO�´Contrato de Emisiónµ���(O�&RQWUDWR�GH�(PLVLyQ�

en su versión a doble columna en castellano y en francés, cuyo 

contenido me consta, me es exhibido y queda unido a la 

presente como Documento Unido Número 1, formando parte 

integrante de la misma. -----------------------------------------------  

VII.- Que la colocación de las obligaciones se llevará a cabo 

a través de la plataforma web habilitada al efecto por el 
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SURYHHGRU�GH�VHUYLFLRV�GH�ILQDQFLDFLyQ�SDUWLFLSDWLYD��´(1(5),3��

6�$�6�µ�� LQVFULWD� HQ� HO� UHJLVWUR� GHO� 7ULEXQDO� GH� &RPHUFLR� GH�

Montpellier bajo el número 804231546, entidad autorizada por 

la autoridad de mercados financieros francesa Autorité des 

Marchés Financiers, y listada por la Autoridad Europea de 

Valores y Mercados (AEVM) como proveedor europeo de 

servicios de financiación participativa para empresas con 

autorización para operar, entre otros países, en España, como 

consta en el registro de la página web de la AEVM, de acuerdo 

con lo previsto en el artículo 14 del Reglamento (UE) 2020/1503 

de proveedores europeos de servicios de financiación 

participativa para empresas. -----------------------------------------  

VIII.- Que la emisión de obligaciones se realiza por debajo 

de los umbrales establecidos para la emisión de folleto 

informativo, vid. art. 46 de Reglamento (UE) 2020/1503 y, por 

lo tanto, sin obligación de publicar folleto. ------------------------  

IX.- Que las obligaciones se emiten por sociedad española 

en Francia, y que, por lo tanto y de acuerdo con el artículo 405 

de la Ley de Sociedades de Capital, la ley española determinará 

la capacidad, el órgano competente y las condiciones de 

adopción del acuerdo de emisión, siendo la ley francesa la que 

regirá los derechos de los obligacionistas frente al emisor, sus 

formas de organización colectiva y el régimen del reembolso y 

amortización de las obligaciones. ------------------------------------  
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X.- Que, por dicha razón, los derechos de los obligacionistas 

frente al emisor, su forma de organización colectiva y el régimen 

de reembolso y amortización de las obligaciones es el que viene 

recogido en el Contrato de Emisión y en los artículos L-228-38 

y siguientes del Código de Comercio francés. ----------------------  

XI.- Y que, en ejecución, cumplimiento y formalización de 

los referidos acuerdos, los señores comparecientes, según 

intervienen, a efectos de lo dispuesto en la Ley de Sociedades 

de Capital, en el Reglamento del Registro Mercantil y en las 

demás disposiciones concordantes, ---------------------------------  

DICEN Y OTORGAN ----------------------------------------------  

PRIMERO.- EMISIÓN.  -------------------------------------------  

DON PABLO VALERA MARTÍNEZ, en representación del 

Administrador Único ´ARENA GREEN POWER�� 6�/�µ, 

procede a realizar una emisión de obligaciones con las 

características que se establecen a continuación y aquellas que 

se recogen en el Contrato de Emisión. ------------------------------  

CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN: Se establecen como 

características y condiciones de la Emisión las contenidas en el 

Contrato de Emisión y que esencialmente son los siguientes. --  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

14 
 
 

EMISORA: La Sociedad será la emisora de las obligaciones. 

TRAMOS E IMPORTE: La Emisión puede llevarse a cabo 

en uno o varios tramos según los términos establecidos en el 

propio Contrato de Emisión. El importe máximo de la Emisión 

se ha fijado en CINCO MILLONES DE EUROS (5.000.000½�. 

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Emisión, el 

importe mínimo por cada tramo de la Emisión no será inferior 

a QUINIENTOS MIL EUROS (500.000½). -------------------------  

VALOR NOMINAL Y NÚMERO DE OBLIGACIONES: El 

valor nominal de las obligaciones queda establecido en diez 

HXURV����½�. El número de obligaciones final será el resultante 

de dividir el importe finalmente alcanzado entre el valor 

nominal de las obligaciones. El número máximo de obligaciones 

objeto de la emisión es de QUINIENTAS MIL (500.000). ---------  

TIPO DE EMISIÓN Y REPRESENTACIÓN: Las obligaciones 

constituyen una serie única y estarán representados por medio 

de títulos nominativos que se podrán emitir y poner en 

circulación en la fecha de emisión de cada uno de los tramos a 

solicitud del suscriptor, contemplándose la posibilidad de 

emitir títulos múltiples. -----------------------------------------------  

PERIODO DE SUSCRIPCIÓN Y DESEMBOLSO: Periodo 

de suscripción. Los períodos de suscripción de los distintos 

tramos ("Período de Suscripción") podrán abrirse a partir del 

séptimo día desde de la firma de la presente escritura (la fecha 
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efectiva de apertura se conocerá como la "Fecha de Apertura") 

durante treinta (30) días naturales a partir de la Fecha de 

Apertura de cada Tramo (la "Fecha Prevista de Cierre"), 

pudiendo ocurrir el cierre efectivo de cada tramo (la "Fecha de 

Cierre") en una fecha distinta de acuerdo con el Contrato de 

Emisión. El Emisor podrá abrir uno o más Tramos, 

consecutivos o no, para lo que llevará a cabo los trámites de 

FRPXQLFDFLyQ�D�WUDYpV�GH�OD�SiJLQD�ZHE�GH�´(1(5),3�6�$�6µ��

www.fr.enerfip.eu, de las respectivas Fechas de Apertura y 

Períodos de Suscripción. ----------------------------------------------  

El Período de Suscripción y la Fecha Prevista de Cierre de 

cada Tramo puede prorrogarse hasta un máximo de treinta (30) 

días naturales adicionales por decisión unilateral del Emisor.   

La suscripción formal de las obligaciones se llevará a cabo 

a medida que los inversores realicen el desembolso en los 

WpUPLQRV� SUHYLVWRV� HQ� OD� SiJLQD� ZHE� GH� ´(1(5),3� 6�$�6µ��

fr.enerfip.eu, según se refleja en el Contrato de Emisión. -------  

Desembolso. Las obligaciones se desembolsarán por sus 

suscriptores en efectivo durante el período de suscripción de 

conformidad con lo previsto en el Contrato de Emisión. ---------  
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FECHA DE EMISIÓN DE LOS TÍTULOS: La fecha de 

emisión de las obligaciones emitidas en cada tramo será la 

fecha en que, una vez haya tenido lugar el cierre de cada tramo, 

el emisor proceda a otorgar el Acta de Cierre de dicho tramo 

ante Notario. La fecha de emisión de las obligaciones 

correspondientes al primer tramo servirá de referencia para el 

cálculo del plazo de la emisión y se conocerá, en adelante, como 

la ´)HFKD�GH�(PLVLyQ Tramo Iµ. -----------------------------------  

TIPO DE INTERÉS: Las Obligaciones de cada tramo 

devengarán intereses diarios desde la fecha de emisión 

respectiva al tipo de 9,25 % anual. ---------------------------------  

El cálculo de los intereses, el periodo de devengo de los 

mismos y la forma de pago se recogen en el Contrato de 

Emisión. -----------------------------------------------------------------  

AMORTIZACIÓN ORDINARIA: El vencimiento de las 

Obligaciones, ya sean del primer Tramo, o de Tramos ulteriores, 

tendrá lugar a los treinta y seis (36) meses de la Fecha de 

Emisión Tramo I (´)HFKD�GH�9HQFLPLHQWRµ). Llegada la Fecha 

de Vencimiento, las obligaciones que no se hubieran adquirido, 

cancelado o amortizado con anterioridad se amortizarán por su 

principal. ----------------------------------------------------------------  

AMORTIZACIÓN ANTICIPADA: La Sociedad podrá en todo 

momento amortizar de forma anticipada la totalidad o parte de 

las obligaciones, si bien se compromete a pagar una 
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indemnización del cero coma cinco por ciento (0,5%) del capital 

amortizado, salvo que dicha amortización se produzca por 

haberse emitido y suscrito una Emisión de Refinanciación 

según dicho concepto se define en el Contrato de Emisión y en 

los términos que en él se regulan. -----------------------------------  

El representante de la masa o colectivo de obligacionistas 

podrá amortizar de forma anticipada la totalidad de las 

obligaciones en los términos establecidos en el Contrato de 

Emisión. -----------------------------------------------------------------  

RECURSOS PROPIOS: El Emisor, de conformidad con lo 

exigido en el artículo 401 de la Ley de Sociedades de Capital, 

deberá contar con recursos propios por valor de la mitad de la 

emisión para que ésta pueda llevarse a cabo.  --------------------  

Con carácter previo a la apertura de cada Tramo, el Emisor 

deberá acreditar ante el Representante de la Masa el 

cumplimiento de esta condición legal. Para ello deberá 

presentar con una antelación de, al menos, diez (10) días a la 

fecha prevista para la apertura de la recaudación del Tramo de 

que se trate, certificación elevada a público del acuerdo de 

aprobación por parte de su Junta General de un balance de 
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situación del Emisor que demuestre el cumplimiento de la 

obligación. No obstante, el Representante de la Masa podrá 

aceptar, en atención a las circunstancias y a su total discreción, 

una presentación en plazo inferior.  --------------------------------  

El referido balance de situación deberá no tener una 

antigüedad mayor a veinte (20) días a la fecha prevista para la 

apertura de la recaudación, pudiendo aceptarse por el 

Representante de la Masa uno de plazo superior siempre que 

resulte razonable.  -----------------------------------------------------  

Será requisito imprescindible que los recursos propios 

alcancen la cifra de DOS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS 

����������½�� SDUD� TXH� OD� HPLVLyQ� SXHGD� OOHJDU� DO� Pi[LPR�

previsto de CINCO MILLONES DE EUROS ����������½���+DVWD�

entonces, los distintos tramos solamente podrán alcanzar la 

cifra del doble de los recursos propios con los que cuente en ese 

momento.  ---------------------------------------------------------------  

En la medida en que el importe recaudado en la emisión sea 

inferior al importe máximo de la emisión, el Emisor queda 

facultado para, en su caso, minorar dichos recursos propios si 

fueran superiores a los requeridos hasta quedar en una 

cantidad que no sea inferior a la mitad del importe recaudado. 

Esta concreta facultad del Emisor implica una renuncia al 

derecho a oponerse a esta reducción por parte de los 

obligacionistas.  --------------------------------------------------------  
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GARANTÍAS DE LA EMISIÓN: Prenda de primer rango 

sobre la totalidad de las participaciones sociales de la Sociedad 

�´$*3�:,1'����6�/�8QLSHUVRQDOµ�, otorgada en unidad de acto 

junto con la presente escritura de emisión mediante escritura 

pública autorizada bajo número de protocolo inmediatamente 

posterior al de la presente. Dichas participaciones podrán 

garantizar, asimismo, la futura emisión de obligaciones del 

Emisor cuyo objeto sea el repago de la deuda generada por la 

presente Emisión en los términos planteados en el Contrato de 

Emisión. En este caso, la prenda que se otorgue en garantía de 

las obligaciones de pago derivadas de la Emisión de 

Refinanciación será de segundo rango hasta que la primera 

prenda haya sido íntegramente cancelada, momento en que 

pasará a ser de primer rango. El Representante de la Masa 

podrá aceptar cualquier modificación a dicho documento. ------  

LEY APLICABLE Y JURISDICCIÓN: La Ley española 

determinará la capacidad, el órgano competente y las 

condiciones de adopción del acuerdo de emisión, siendo la ley 

francesa la que regirá los derechos de los obligacionistas frente 

al emisor, sus formas de organización colectiva y su 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

20 
 
 

representación y el régimen del reembolso y amortización de las 

obligaciones. La garantía se podrá ejecutar de acuerdo con sus 

propios términos y, en lo no previsto en la misma, de acuerdo 

con el Contrato de Emisión y la presente escritura. --------------  

Sujeto a lo dispuesto en el Contrato de Emisión y con 

renuncia expresa a cualquier otro fuero que pudiera 

corresponder a la Sociedad, cualquier cuestión derivada del 

Contrato de Emisión y de la garantía quedará sometida, en 

beneficio de los obligacionistas y con carácter no exclusivo para 

ellos, a la jurisdicción de los tribunales de Madrid. --------------  

INVERSORES A QUIENES SE DIRIGE LA EMISIÓN: Las 

Obligaciones serán colocadas entre aquellos inversores que, 

habiendo completado los procesos requeridos por el Proveedor 

de Servicios de Financiación Participativa en su página web, 

lleven a cabo la inversión confirmando su intención de suscribir 

las obligaciones. --------------------------------------------------------  

NOVACIONES MODIFICATIVAS: Aquellas novaciones 

modificativas del Contrato de Emisión que no estuvieran 

previstas en dicho contrato no podrá hacerse sin la aprobación 

previa del representante de la masa y la modificación deberá 

llevarse a cabo en escritura pública con las cautelas previstas 

al efecto en la Ley española. ------------------------------------------  

SEGUNDO.- REPRESENTANTE DE LOS 

OBLIGACIONISTAS. --------------------------------------------------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

21 
 
 

Se nombra como representante de los obligacionistas a 

´(1(5),3� SAS, SUCURSAL EN (63$f$µ�� TXLpQ� DFWXDUi� HQ�

nombre de éstos a los efectos del otorgamiento de la presente 

escritura de emisión y de la garantía, y llevar a cabo las 

actuaciones que se deriven del Contrato de Emisión y 

documentación relacionada, así como para la defensa de los 

intereses de los obligacionistas. -------------------------------------  

El representante de los obligacionistas, denominado 

´FRPLVDULRµ� H[FOXVLYDPHQWH� D� ORV� HIHFWRV� GH� OD� /H\� HVSDxROD��

está facultado para realizar todos los actos de gestión en 

nombre de la masa o colectivo de obligacionistas para defender 

los intereses comunes de los mismos, salvo que la asamblea 

general de obligacionistas decida lo contrario, ostentando 

cuantas facultades le otorgue la Ley francesa, la masa o 

colectivo de obligacionistas, la presente escritura y el Contrato 

de Emisión. -------------------------------------------------------------  

El representante será, por lo tanto, (i) el órgano de relación 

entre la Sociedad y los obligacionistas y como tal, podrá 

informar a ésta de los acuerdos del sindicato o las actuaciones 

que realice en su nombre y requerir de la misma los informes 
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que, a su juicio, o al de la asamblea de obligacionistas, 

interesen a éstos (ii) podrá vigilar que el reembolso del nominal 

y el pago de los intereses se realiza de acuerdo a lo pactado, (iii) 

podrá ejecutar total o parcialmente las garantías, (iv) podrá 

ejercitar en nombre de los obligacionistas las acciones que 

correspondan contra la sociedad emisora, contra los 

administradores o liquidadores y contra quienes hubieran 

garantizado la emisión. -----------------------------------------------  

´(1(5),3� SAS, SUCURSAL EN (63$f$µ�� RVWHQWDUi� HO�

cargo de representante de los obligacionistas hasta que se 

realice un nuevo nombramiento de conformidad con lo 

establecido en el Contrato de Emisión y legislación aplicable, al 

tiempo que manifiesta no afectarle ninguna de las 

incompatibilidades legalmente establecidas para su ejercicio. -  

TERCERO.- SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS. ----------  

El sindicato de obligacionistas o masa de obligacionistas 

por su denominación francesa, quedará constituido de acuerdo 

con la normativa francesa, no siéndole de aplicación lo previsto 

en el Título XI de la Ley de Sociedades de Capital y los preceptos 

concordantes sino el régimen previsto en los artículos L-228-38 

y siguientes del Código de Comercio francés. ---------------------  

CUARTO.- INSCRIPCIÓN PARCIAL. --------------------------  

Se hace constar que en el supuesto de que se solicite la 

inscripción de la presente escritura, si el Sr. Registrador 
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invocase defectos que afecten a parte del título, se solicita 

expresamente la inscripción parcial del resto, conforme al 

artículo 63 del Reglamento del Registro Mercantil. ---------------  

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACIÓN -------------------------  

Los comparecientes quedan informados de lo siguiente:----  

Sus datos personales serán objeto de tratamiento en esta 

Notaría, los cuales son necesarios para el cumplimiento de las 

obligaciones legales del ejercicio de la función pública notarial, 

conforme a lo previsto en la normativa prevista en la legislación 

notarial, de prevención del blanqueo de capitales, tributaria y, 

en su caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o negocio 

jurídico documentado. ------------------------------------------------  

La comunicación de los datos personales es un requisito 

legal, encontrándose el otorgante obligado a facilitar los datos 

personales, y estando informado de que la consecuencia de no 

facilitar tales datos es que no sería posible autorizar o intervenir 

el presente documento público. Sus datos se conservarán con 

carácter confidencial. --------------------------------------------------  

La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir la 

normativa para autorizar el presente documento, su 
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facturación, seguimiento posterior y las funciones propias de la 

actividad notarial de obligado cumplimiento, de las que pueden 

derivarse la existencia de decisiones automatizadas, 

autorizadas por la Ley, adoptadas por las Administraciones 

Públicas y entidades cesionarias autorizadas por Ley, incluida 

la elaboración de perfiles precisos para la prevención e 

investigación por las autoridades competentes del blanqueo de 

capitales y la financiación del terrorismo. -------------------------  

El notario realizará las cesiones de dichos datos que sean 

de obligado cumplimiento a las Administraciones Públicas, a 

las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al 

Notario que suceda o sustituya al actual en esta notaría. -------  

Los datos proporcionados se conservarán durante los años 

necesarios para cumplir con las obligaciones legales del Notario 

o quien le sustituya o suceda. ---------------------------------------  

Pueden ejercitar sus derechos de acceso, rectificación, 

supresión, limitación, portabilidad y oposición al tratamiento 

por correo postal ante la Notaría autorizante, sita en Plaza 

Marqués de Salamanca, número 9, 2º Derecha, 28006 (Madrid. 

Asimismo, tiene el derecho a presentar una reclamación ante 

una autoridad de control. ---------------------------------------------  

Los datos serán tratados y protegidos según la Legislación 

Notarial, la Ley Orgánica 3/2018 de 5 de diciembre de 

Protección de Datos de Carácter Personales y de garantía de 
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derechos digitales (o la Ley que la sustituya), y el Reglamento 

(UE) 2016/679 del Parlamento europeo y del Consejo de 27 de 

abril de 2016 relativo a la protección de las personas físicas en 

lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre 

circulación de estos datos y por el que se deroga la Directiva 

95/46/CE. --------------------------------------------------------------  

Por su elección les leo este instrumento, después de 

identificarles por sus documentos reseñados, lo encuentran 

conforme, prestan su consentimiento y la firman conmigo, el 

Notario, que de su íntegro contenido redactado entrece folios de 

papel timbrado de uso exclusivamente notarial, el presente y 

los anteriores correlativos en orden, de la misma serie, yo el 

Notario doy fe.  ---------------------------------------------------------  

Están las firmas de los comparecientes. Signado, firmado y 

rubricado: JUAN AZNAR DE LA HAZA. Está el sello de la nota-

ría. 

 ----------------------------------------------------------------------------  

 ----------------------------------------------------------------------------  

 ----------------------------------------------------------------------------  

 ----------------- SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS ----------------- 
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RISICOSCORE VOOR DE CAMPAGNE ARENA WIND OPGESTELD OP 17/02/2025

INTRODUCTIE

Bij Ecco Nova is het onze missie om publieke investeringen in duurzame en winstgevende projecten mogelijk te maken. Om dit te realiseren, hanteren we niet alleen een duurzaamheidsbeoordeling, die het 
onderwerp is van onze eigen methodologie, maar ook een robuust en transparant risicoscoringssysteem dat ons in staat stelt om het standaardrisico van elk project zo nauwkeurig mogelijk te beoordelen en dat 
ervoor zorgt dat onze investeerders volledig op de hoogte zijn voordat ze investeringsbeslissingen nemen.

De methodologie is gebaseerd op verschillende belangrijke fasen: een strenge voorselectie door onze investment managers, een grondige analyse gevolgd door een evaluatie op basis van een reeks 
gediversifieerde criteria die worden gewogen door onze analisten, en ten slotte een besluitvormingsproces door ons interne investeringscomité, eventueel aangevuld met externe experts.

Onze aanpak combineert kwantitatieve en kwalitatieve criteria om een zo volledig mogelijke risicobeoordeling te bieden. 

Deze methodologie voldoet aan de eisen van de European Banking Authority (EBA) en wordt regelmatig beoordeeld door analisten en het management met het oog op voortdurende verbetering.

Onze methodologie dient accuraat, betrouwbaar en up-to-date te zijn en in verhouding te staan tot de omvang, het type en de looptijd van de voorgestelde leningen en tot de kenmerken van de projecten en 
hun ontwikkelaars. 

Het doel van de methodologie is om te beoordelen in hoeverre de projectontwikkelaar in staat is om aan zijn huidige en toekomstige financiële verplichtingen te voldoen. 

De documenten en beslissingen met betrekking tot risicoscores worden bewaard tot minimaal 5 jaar nadat de lening volledig is terugbetaald. 

METHODOLOGIE

Onze methodologie is gebaseerd op een beoordelingsmodel dat statistische technieken en beoordelingselementen in het besluitvormingsproces integreert. 

 Elk beoordelingscriterium krijgt een score van 1 tot 5 ;
 Elk criterium krijgt een weging van 1 tot 10;
 De criteria worden ingedeeld in groepen en aan elke groep wordt een gewicht toegekend (met uitzondering van de groepen die betrekking hebben op zekerheden);
 Voor elke groep wordt een gewogen gemiddelde van de punten berekend;
 Een gewogen gemiddelde van de punten voor de verschillende groepen (behalve voor de groepen met betrekking tot zekerheden) wordt berekend om een resultaat tussen 1 en 5 te verkrijgen;
 Het bekomen resultaat wordt verhoogd op basis van de score verbonden aan eventuele zekerheden.

Hoe hoger de score, hoe lager het risico op wanbetaling. 
Elke score komt overeen met een risiconiveau van 1 tot 5 (zie onderstaande tabel).

A. INFORMATIEBRONNEN

De gegevens die zijn gebruikt om deze score vast te stellen zijn afkomstig van verschillende duidelijk geïdentificeerde en geregistreerde bronnen, namelijk :

• Ecco Nova's eigen beoordeling
• Gegevens verstrekt door de projectontwikkelaar (het "management")
• Openbare gegevens
• Boekhoudkundige gegevens, al dan niet geauditeerd
• Gegevens uit onafhankelijke deskundigenrapporten van derden
• Gegevens van financiële informatieverstrekkers, zoals CreditSafe

B. CATEGORIEËN VOOR RISICOSCORES

Als onderdeel van onze beoordeling krijgt elk project een risicoscore van 1 tot 5, die direct gekoppeld is aan de waarschijnlijkheid dat het project in gebreke valt. Onderstaand vindt u een overzicht van de 
scores: 

Pré-analyse 1. Pre-analyse / 
principieel advies0. Geschiktheid 2. Analyse / 

Risicoscore/ comité

3. Opstellen van 
contractuele 
documenten

4. Lancering van de 
campagne 5. LIVE 6. Opvolging

De score en het gewicht dat aan elk criterium en elke reeks criteria is toegekend, zijn subjectief en specifiek voor Ecco Nova.
Ze weerspiegelen onze expertise en ervaring op het gebied van risicobeoordeling.

Het is belangrijk om op te merken dat, hoewel onze methodologie voor risicoscores is gebaseerd op een welomschreven kader, het 
gewicht dat aan elk beoordelingscriterium wordt toegekend van geval tot geval kan worden aangepast naar het oordeel van het 

Kredietcomité. 

In dergelijke gevallen zal de betreffende parameter het onderwerp zijn van een ondersteunende toelichting.

Deze flexibiliteit wordt uitsluitend gebruikt om het risico dat inherent is aan het project in kwestie beter weer te geven. Dankzij deze 
aanpak kan Ecco Nova reageren en zich aanpassen aan de specifieke kenmerken van elk project, waardoor een nauwkeurigere en 

betrouwbaardere beoordeling wordt gegarandeerd.

Procedure van de financieringsaanvraag bij Ecco Nova



C. RISICOSCORES EN VOORWAARDEN VAN DE AANBIEDING (PRICING)
De volgende criteria:

- Het geleende bedrag
De looptijd van de lening
De aflossingsmethode (constante aflossing, constante annuïteit of bulletaflossing)
Eventuele garanties
Alle kosten die gepaard gaan met het opzetten en beheren van de financieringstransactie voor het opzetten en beheren van de participatieve financiering, in termen van hun impact op de winstgevendheid en 
de cashflow van het gefinancierde project. 
Het risicoprofiel van de projectontwikkelaar
De marktomstandigheden op het moment dat de aanbieding wordt uitgegeven tot aan de vervaldatum

hebben een directe invloed op de risicoscore en dus op de in rekening gebrachte rentevoet. 
De netto actuele waarde en strategie van de projectontwikkelaar lijken ons niet van toepassing en worden niet direct meegenomen in onze methodologie. 

Hoe hoger de risicoscore, hoe hoger de kans op wanbetaling en hoe hoger de aangeboden rentevoet. 

Daarnaast kunnen bepaalde individuele criteria, zoals 'Loan to Value' of kredietwaardigheid, het geleende bedrag beperken.

Elk risiconiveau heeft een bijhorende bandbreedte. 

Deze bandbreedtes worden regelmatig bijgewerkt, ten minste elke 3 maanden, om rekening te houden met wijzigingen in de risicovrije rente en de marktomstandigheden. 

Het exacte toegepaste percentage wordt vervolgens op discretionaire basis vastgelegd door het Kredietcomité, rekening houdend met de specifieke bandbreedte voor de risicocategorie en de 
marktomstandigheden. 

Dit percentage wordt verhoogd met een wederbeleggingsvergoeding wanneer vervroegde aflossing wordt toegestaan. De optie van vervroegde terugbetaling wordt over het algemeen aangeboden aan de 
projectpromotor aan het einde van een periode van 12 maanden. 

De wederbeleggingsvergoeding is meestal degressief in de tijd en wordt systematisch gespecificeerd in het schuldinstrument, dat voorafgaand aan de inschrijving kan worden geraadpleegd. 

Tot slot wordt de informatie die wordt gebruikt om het kredietrisico en de voorwaarden van de aanbieding te beoordelen, tot minimaal 5 jaar na afloop van de aanbieding bewaard. 

D. BIJWERKEN VAN RISICOSCORES

Risicoscores worden opgesteld vóór de lancering van een aanbod en zijn specifiek voor een bepaalde situatie en context, gebaseerd op bepaalde veronderstellingen die uit deze context worden afgeleid. 

Deze context kan echter in positieve of negatieve zin veranderen en het resultaat van de risicoscores kan daardoor worden beïnvloed.

Ecco Nova werkt zijn scores niet regelmatig bij, maar zal dit wel doen in het geval van een werkelijke of vermoedelijke wanbetaling.

F. OVERIGE BELEIDSREGELS EN PROCEDURES

We zorgen ervoor dat alle kwantitatieve informatie die aan klanten wordt verstrekt, vergezeld gaat van een kwalitatieve bespreking en andere aanvullende informatie die nodig kan zijn om klanten in staat te 
stellen de kwantitatieve informatie volledig te begrijpen. 

Deze kwantitatieve informatie is te vinden in de kolom "Commentaar" van de risicoscores hieronder.

RISICOSCORE 1 : ZEER LAGE WAARSCHIJLIJKHEID VAN WANBETALING

Projecten in deze categorie vertegenwoordigen het laagste risiconiveau en worden beschouwd als zeer stabiel met een uitstekende 
terugbetalingscapaciteit.

RISICOSCORE 2 : LAGE WAARSCHIJNLIJKHEID VAN WANBETALING

Hoewel deze projecten een iets hoger risico met zich meebrengen, blijven ze grotendeels betrouwbaar en hebben ze een goede 
financiële capaciteit.

RISICOSCORE 3 : MATIGE WAARSCHIJNLIJKHEID VAN WANBETALING

Deze projecten hebben een middelmatig risiconiveau. Hoewel ze over het algemeen solide zijn, kunnen schommelingen in hun 
interne of externe omgeving hun terugbetalingscapaciteit beïnvloeden.

RISICOSCORE 4 : HOGE WAARSCHIJNLIJKHEID VAN WANBETALING

Projecten in deze categorie vereisen speciale aandacht. Ze kunnen nog steeds worden gefinancierd, maar gaan gepaard met een 
hoger risiconiveau, dat wordt gecompenseerd door een hogere rente.

RISICOSCORE 5 : UITSLUITING VAN HET PROJECT

Elk project dat deze score krijgt, wordt als te riskant beschouwd om via ons platform te worden gefinancierd en wordt daarom 
uitgesloten van onze selectie.



Waarde Oorsprong van de 
informatie

Datum van de 
informatie

Commentaar Score Weging

Ecco Nova's eigen
beoordeling

17/02/2025 4 10

Ecco Nova's eigen
beoordeling

17/02/2025 4 5

Ecco Nova's eigen
beoordeling

17/02/2025 3 6

Ecco Nova's eigen
beoordeling

17/02/2025 3 5

Ecco Nova's eigen
beoordeling

17/02/2025 3 8

5,8
Ecco Nova's eigen

beoordeling
17/02/2025

Moederbedrijf ARENA GREEN POWER 
opgericht in april 2019.

4 5

Ecco Nova's eigen
beoordeling

17/02/2025 2 3

Ecco Nova's eigen
beoordeling

17/02/2025 4 5

Ecco Nova's eigen
beoordeling

17/02/2025 2 3

Ecco Nova's eigen
beoordeling

Ecco Nova's 
eigen

beoordeling
2 3

SCORE TOTAAL

Waarde Oorsprong van de 
informatie

Datum van de 
informatie

Commentaar Score Weging

Grand éolien Ecco Nova's eigen
beoordeling

17/02/2025 4 10

Ecco Nova's eigen
beoordeling

17/02/2025

Alleen ontwikkelingsproject, land 
veiliggesteld en netwerkverbindingen 

verkregen. RTB-vergunning moet 
worden verkregen. 

0 10

Ecco Nova's eigen
beoordeling

17/02/2025 4 5

16,5%
Ecco Nova's eigen

beoordeling
17/02/2025 2 5

33,3%
Ecco Nova's eigen

beoordeling
17/02/2025

FP: €2,5m 
Schuld: Ecco Nova €1m (exclusief 

Enerfip-schuld €4m).
1 5

NA
Ecco Nova's eigen

beoordeling
17/02/2025

30,28%
Ecco Nova's eigen

beoordeling
17/02/2025 5 5

NA
Ecco Nova's eigen

beoordeling
17/02/2025

RTB-waarde project 120-250 k€/MW 
(hier gebruikt 150 k€/MW) op basis 

van lening van €5m. 

Verwachting brutomarge op basis van geschatte waarde of intern 
rendement

Uitsluiting onder 20% : 20 tot 24% = 1 ; 25 tot 29% 
= 2 ; 30 tot 34% = 3 ; 35 tot 39% = 4 ; + 39% = 5. 

Ratio Loan-to-Value
0 tot 60% = 5; 60 tot 70% = 4; 70 tot 75% = 3; 75 
tot 80% = 2; +80% = 1

Ratio loan-to-cost
0 tot 80% = 5; 80 tot 90% = 4; 90 tot 95% = 3; 95 
tot 100% = 2; +100% = 1

Type gefinancierd project

Vastgoed = 3; Fotovoltaïsch = 5; Grote 
windenergie = 4; Waterkracht = 4; 
Warmtekrachtkoppeling gas = 4; 
Warmtekrachtkoppeling biomassa = 3; 
Biomethanisatie = 2

Niveau van projectontwikkeling Met vergunning = 5; Zonder vergunning = 0

Complexe juridische en financiële regelingen
Score naar oordeel van de analist en het 
Kredietcomité

Eigenvermogensratio na lopende financieringstransactie(s) (eigen 
vermogen + achtergestelde leningen aan lopende aanbieding / totaal 
passief)

Subsidie inbegrepen! 0 tot 10% = 1; 10,1 tot 20% = 
2; 20,1 tot 30% = 3; 30,1 tot 40% = 4; +40% = 5

Eigenvermogensratio* (EV) / EV* + quasi EV na lopende 
financieringsoperatie(s) *inclusief leningen die achtergesteld zijn bij 
de lopende aanbieding

0 tot 25% = uitsluiting; 25 tot 35% = 1; 36 tot 45% 
= 2; 46 tot 55% = 3; 56 tot 65% = 4; +66% = 5

Evaluatie van het gefinancierde project

Commentaar

Beoordeling van de financiële projecties van het bedrijf - Niet van toepassing (financiering van een specifiek project - alle criteria opgenomen in “Beoordeling van gefinancierd project”)

3,30

Beoordeling van de financiële prestaties van het bedrijf in het verleden - Niet van toepassing op de financiering van SPV's

Type klant en geografische locatie

Bedrijfsreputatie
Score overgelaten aan het oordeel van de analist 
en het Kredietcomité op basis van tools zoals 
Trustpilot of vergelijkbare tools

Leeftijd van het bedrijf of leeftijd van de moedermaatschappij in het 
geval van een SPV

Minder dan 2 jaar = uitgesloten; tussen 2 en 3 jaar 
= 1; tussen 3 en 4 jaar = 2; tussen 4 en 5 jaar = 3; 
tussen 5 en 6 jaar = 4; meer dan 6 jaar = 5

Marktaandeel

EVALUATIE RISICOSCORES
Kwalitatieve beoordeling van de onderneming en de markt

Schaal van de evaluatie

Ervaring, kennis en complementariteit van het managementteam 
van het bedrijf

Score naar het oordeel van de analist en het 
Kredietcomité

Complementariteit en diversiteit van het aandeelhoudersbestand 
van het bedrijf

Score naar het oordeel van de analist en het 
Kredietcomité

Impact van macro-economische omstandigheden in het 
rechtsgebied waar het project plaatsvindt

Score naar het oordeel van de analist en het 
Kredietcomité

Blootstelling/Risico AML Cf. politiek AML

Verwacht marktgroeipotentieel
Score naar het oordeel van de analist en het 
Kredietcomité

Mate van concurrentie op de markt

Score naar het oordeel van de analist en het 
Kredietcomité

Score naar het oordeel van de analist en het 
Kredietcomité



NA
Ecco Nova's eigen

beoordeling
17/02/2025

NA
Ecco Nova's eigen

beoordeling
17/02/2025

NA
Ecco Nova's eigen

beoordeling
17/02/2025

NA
Ecco Nova's eigen

beoordeling
17/02/2025

Ecco Nova's eigen
beoordeling

17/02/2025

SCORE TOTAAL

Waarde Oorsprong van de 
informatie

Datum van de 
informatie

Commentaar Score Weging

3 3

In fine 2 3

33 4 5

SCORE TOTAAL

Score Weging

3,30 5

2,50 5

3,18 2

0,00 BONUS

0,00 BONUS

0,00 BONUS

SCORE EINDTOTAAL

Totale score hoger dan 4 => percentage lager of gelijk aan 5,50%

Totale score tussen 3,5 en 4 => percentage tussen 5,50 en 8%.

Totale score tussen 3 en 3,5 => percentage tussen 8 en 10%.

Totale score lager dan 2,5 (PROJECT NIET TOEGESTAAN DOOR ECCO NOVA)

Risicocategorisering en tariefmatching

CATEGORIE 1

CATEGORIE 2

CATEGORIE 3

CATEGORIE 4

CATEGORIE 5

Totale score tussen 2,5 en 3 => percentage gelijk aan 10% of hoger

Score van de robuustheid van de kapitaalgarantie (indien van toepassing)

Score voor kredietwaardigheid van de garant

Score garantiewaarde

2,95

RISICOCATEGORIE 4

Kwaliteitsscore voor het bedrijf en de markt

Projectscore

Score leningkenmerken

Samenvatting van evaluatiecriteria

Commentaar

Type terugbetaling
Constante kapitaalaflossing = 5; Constante 

jaarlijkse aflossingen = 4; Aflossing van kapitaal op 
de vervaldag = 2

Looptijd van de lening
0 tot 24 maanden = 5 ; 25 tot 48 maanden = 4 ; 49 
tot 72 maanden = 3 ; 73 tot 96 maanden = 2 ; +97 

maanden = 1

3,18

Niveau van commercialisatie
0 tot 20% = 1; 20 tot 25% = 2; 26 tot 35% = 3; 36 
tot 45% = 4; + 45% = 5

Andere sterke of zwakke punten die hierboven niet zijn genoemd

2,50

Kenmerken van de lening

Commentaar

Gebruik van middelen
Score naar oordeel van de analist en het 
Kredietcomité

Ecco Score

Schulddekkingspercentage (DSCR) min.
0 tot 110% = uitsluiting; 111 tot 115% = 1; 116 tot 
120% = 2; 121 tot 125% = 3; 126 tot 140% = 4; 
+140% = 5

Dekkingspercentage van financieringsbehoefte Uitsluiting onder 100%.


