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FICHE D’INFORMATIONS CLES 6994001IYI1HJC390C73 00025-001 
 
 

La présente offre de financement participatif n’a été vérifiée ou approuvée ni par l’autorité des services et marchés financiers (FSMA), ni par 
l’Autorité européenne des marchés financiers (AEMF).  

L’adéquation de votre expérience et de vos connaissances en la matière n’a pas nécessairement été évaluée avant que l’accès à cet 
investissement vous ait été accordé.  

En effectuant cet investissement, vous en assumez pleinement les risques, y compris le risque de perte totale ou partielle du capital investi. 
 
 

AVERTISSEMENT SUR LES RISQUES 
 

Investir dans le présent projet de financement participatif comporte des risques, y compris le risque de perte totale ou partielle du capital 
investi. Votre investissement n’est pas couvert par les systèmes de garantie des dépôts établis conformément à la directive 2014/49/UE du 
Parlement européen et du Conseil (1). Votre investissement n’est pas non plus couvert par les systèmes d’indemnisation des investisseurs 

établis conformément à la directive 97/9/CE du Parlement européen et du Conseil (2).  
Le retour sur investissement n’est pas garanti.  

Ceci n’est pas un produit d’épargne, et nous vous conseillons de ne pas investir plus de 10 % de votre patrimoine net dans des projets de 
financement participatif.  

Vous pourriez ne pas être en mesure de vendre les instruments d’investissement au moment où vous le souhaitez. Si vous êtes en mesure 
de les vendre, vous risquez néanmoins de subir des pertes.  

 
(1)  Directive 2014/49/UE du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014 relative aux systèmes de garantie des dépôts (JO L 173 du 12.6.2014, p. 149). 

(2)  Directive 97/9/CE du Parlement européen et du Conseil du 3 mars 1997 relative aux systèmes d’indemnisation des investisseurs (JO L 84 du 26.3.1997, p. 22). 
 

 
DÉLAI DE RÉFLEXION PRÉCONTRACTUEL POUR LES INVESTISSEURS NON AVERTIS 

Les investisseurs non avertis bénéficient d’un délai de réflexion au cours duquel ils peuvent, à tout moment, retirer leur offre 
d’investissement ou leur manifestation d’intérêt pour l’offre de financement participatif sans justification ni encourir de pénalité. Le 
délai de réflexion commence à courir au moment où l’investisseur potentiel non averti fait une offre d’investissement ou manifeste 

son intérêt, et expire après quatre jours calendaires. 

Pour exercer leur droit de retirer leur offre d’investissement ou leur manifestation d’intérêt pour l’offre de financement participatif dans 
un délai de quatre jours calendaires, les investisseurs non avertis doivent adresser un courrier électronique à ECCO NOVA en faisant état, 
de manière non-équivoque et sans justification, de leur volonté de se rétracter, à l’adresse électronique suivante : invest@ecconova.com. 

 
APERÇU DE L’OFFRE DE FINANCEMENT PARTICIPATIF  

 
Identifiant de l’offre 6994001IYI1HJC390C73 00025-001  

 
La présente offre s’inscrit dans la levée de fonds Arena Wind proposée par la plateforme Enerfip sous la 

référence 969500TNPJ9DERPJ8422-00000729. Le montant total de l’émission est de 5.000.000 €, qui 
seront levés par le biais d’une émission par tranches. Cette FIC se réfère à la quatrième tranche avec un 

objectif de 1.000.000 €.  
Porteur de projet et nom du 
projet 

Porteur de projet : AGP Wind 1 S.L.U 
Nom de la campagne : ARENA WIND 

Type d’offre et type 
d’instruments 

Obligations qui passent par l’entité ad hoc Ecco Nova Finance, dont le sous-jacent est une émission 
d’obligations (instrument de créance).  

Montant cible Le seuil de réussite de la campagne est de 500.000 € et le montant maximum de capitaux à lever est de 
1.000.000 €.  

Date limite La date de clôture de l’offre est fixée au 14/03/2025 à 23h59.  

 
PARTIE A – INFORMATIONS SUR LE(S) PORTEUR(S) DE PROJET ET SUR LE PROJET DE FINANCEMENT PARTICIPATIF 
 

a) Porteur de projet et projet de financement participatif 
 Identité Dénomination légale du porteur de projet : AGP Wind 1 S.L.U.  

Pays d’origine/d’enregistrement : Espagne 
Numéro d’enregistrement : Inscrite au registre du Commerce de Séville, C.I.F. B19360742 

 Forme juridique SL 
 Coordonnées Site web : https://arenapower.com/en/home-2/ 

Adresse du siège statutaire : Calle Albert Einstein 41092 Seville 
Adresse électronique : pablo.valera@ata.email 



2 
 

 Propriété AGP WIND 1 SL est une filiale du groupe espagnol 
Arena Green Power, fondé et détenu par les deux 
entrepreneurs Oscar Perelas et Pablo Valera 
conformément au schéma repris ci-à gauche.  

 Direction Voir annexe II : CV des représentants.  
b) Responsabilité des informations fournies dans la présente fiche d’informations clés sur l’investissement 

Pablo Angel Valera Martinez (représentant légal du Porteur de Projet) déclare qu’à sa connaissance, aucune information n’a été omise 
ni n’est manifestement trompeuse ou inexacte. Le porteur de projet est responsable de l’élaboration de la présente fiche 
d’informations clés sur l’investissement. Pablo Angel Valera Martinez est donc responsable des informations contenues dans la FIC.  
 
La déclaration de Pablo Angel Valera Martinez, par laquelle il assume la responsabilité des informations figurant dans la présente fiche 
d’informations clés sur l’investissement au titre de l’article 23, paragraphe 9, du règlement (UE) 2020/1503 du Parlement européen et 
du Conseil* (3), est jointe en annexe III. 

c) Principales activités du porteur de projet, produits ou services proposés par le porteur de projet 
Arena Green Power est une société espagnole spécialisée dans le développement de projets d'énergie renouvelable. Elle dispose d'une 
expérience significative dans le développement de projets d'énergie renouvelable. Afin d'améliorer son efficacité, ARENA GREEN POWER 
a récemment créé des filiales éoliennes et photovoltaïques. Ainsi, les projets éoliens sont actuellement portés par la filiale ARENA WIND 
POWER, qui détient 100 % d'AGP WIND 1 SL, objet de la présente levée de fonds.  

d) Hyperlien vers les états financiers les plus récents du porteur de projet 
Voir annexe IV : Etats financiers (et rapports d’audit)/bilan de la société 

 

e) Chiffres et ratios financiers clés du porteur de projet (Arena Green Power) au cours des trois dernières années 
 

 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 

i) Chiffre d'affaires  13.375.734 € 4.945.902 € 6.605.423 € 

ii) Bénéfice net annuel 181.852 €  
 

6.830.522 € 2.495.037 € 

iii) Actif total 23.340.971 € 8.019.898 € 5.006.525 € 

iv) Marge bénéficiaire brute, 
d’exploitation et nette 

Marge brute:  
6.898.314 € 

Résultat d’exploitation:  
- 134.992 € 

Marge brute:  
2.519.335 € 

Résultat d’exploitation:  
- 881.447 € 

Marge brute:  
4.794.756 € 

Résultat d’exploitation: 
3.338.623 € 

v) Dette nette  2.119.546 € 2.119.546 € 810.177 € 

vi) Ratio de liquidité restreinte ; taux de 
couverture du service de la dette 

NA NA NA 

vii) Résultat avant intérêts, impôts, 
dépréciation et amortissement 
(EBITDA) 

-114.392 € -869.026 € 3.344.829 € 

viii) Rendement des capitaux propres 4,8% 263,8% 105,9% 

ix) Ratio immobilisations incorporelles 
/total des actifs  

NA NA NA 

Voir Annexe V : Plan d’affaires du projet (business plan) 
f) Description du projet de financement participatif, notamment de son objet et de ses principales caractéristiques 

 
Le projets consiste à financer les frais de développement d’un portefeuille de projets éoliens terrestres d’un puissance totale de 
367 MW au nord de l’Espagne.. 
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L’équipe de gestion a rassemblé un ensemble de 52 projets en 8 groupes, répartis dans les communautés autonomes d’Espagne avec 
187,17 MW en Communauté forale de Navarre, 79,84 MW au Pays-Basque, 50,01 MW en Principauté des Asturies, et enfin 49,99 MW en 
Castille-et-León. 
 
Le groupe opte pour une stratégie de développement de projets à petite échelle (<5MW) regroupés en lots de plus de 30 MW pour faciliter 
l’accès au réseau. En effet, au-delà de 5 MW Red Eléctrica de España (REE) doit réaliser une étude d’impact du projet sur le réseau, ce qui 
ralenti le processus d’obtention de permis. 

 
 

PARTIE B – PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DU PROCESSUS DE FINANCEMENT PARTICIPATIF CONDITIONS DE LA MOBILISATION DE 
L’EMPRUNT DE FONDS 
 

a) Montant cible minimal de fonds à emprunter pour chaque offre de 
financement participatif  

500.000 € 

 Le nombre d’offres (publiques ou non) ayant déjà été conduites à leur terme par le porteur de projet (dans son sens le plus large 
possible) ou le prestataire de services de financement participatif pour ce projet de financement participatif 
 

Type d'offre et d'instruments 
proposés 

Date d'achèvement Montant levé et montant cible 
en Euro 

Autres informations 
pertinentes le cas échéant 

Obligations simples  Sol y Viento T1 : 15/04/2024 
Sol y Viento T2 : 06/06/2024 
Sol y Viento T3 : 
12/09/2024  
Arena Green Assets T1 : 
20/08/2024 
Arena Green Assets T2 : 
15/10/2024 
Arena Green Assets T3 : 
22/11/2024 
Arena Green Asset T4 : 
20/01/2025 
Arena Wind T1: 09/01/2025  
Arena Wind T2: 29/01/2025 
Arena Wind T3 : en cours 

Sol y Viento T1: objectif de 
3.000.000 euros et montant 
récolté 3.000.000 euros 
 
Sol y Viento T2: objectif de 
2.000.000 euros y et montant 
récolté 1.745.640 euros 
 
Sol y Viento T3 : objectif 254 
360 euros et montant récolté 
254 360 euros 
 
Arena Green Assets T1 : 
objectif 2 500 000 euros et 
montant récolté 1 211 690 
euros.  
 
Arena Green Assets T2 : 
objectif 1 000 000 euros 
montant récolté 1 000 000 
euros  
 
Arena Green Assets T3 : 
objectif 1 000 000 euros et 
montant récoltés 1 000 000 
euros  
 
Arena Green Assets T4 : 
objectif 1 000 000 euros et 
montant récoltés 1 000 000 
euros 
 
Arena Wind T1 : objectif 1 000 
000 euros montant récolté 1 
000 000 euros 
 
Arena Wind T2 : objectif 1 000 
000 euros montant récolté 1 
000 000 euros  
 
Arena Wind T3 : en cours 
  

L'émetteur de ces émissions 
est différent de l'émetteur de 
la présente émission, à 
l’exception des émissions 
Arena Wind T1 (09/01/2025),   
Arena Wind T2 (29/01/2025) et 
Arena Wind T3 (en cours).  

 

b) Date limite pour atteindre le montant cible de fonds à emprunter  La date de l’ouverture de l’offre est fixée au 19/02/2025 à 12h00.  
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La date de clôture de l’offre est prévue au 14/03/2025 à 23h59.  
 
Enfin, l’offre sera clôturée anticipativement si le montant maximal 
est atteint avant cette date. 

c) Informations sur les conséquences si le montant cible de fonds 
n’est pas emprunté avant la date limite  

Si le seuil de réussite n’est pas atteint le 14/03/2025 à 23h59, les 
fonds levés seront restitués aux investisseurs.  
 
Dans la mesure où un ou plusieurs investisseurs annulerai(en)t 
leur souscription(s) après la date de clôture de l’offre, Ecco Nova 
se réserve le droit de réouvrir l’offre le temps de pallier ces 
éventuelles annulations.  
 
En cas d’annulation, si le montant d’investissement et les frais 
administratifs ont été payé par l’investisseur, l’investisseur sera 
intégralement remboursé de son capital et des frais 
administratifs. 

d) Montant maximal de l’offre, s’il est différent du montant cible de 
fonds visé au point a) 

1.000.000 € 

e) Montant des fonds propres engagés par le porteur de projet dans 
le projet de financement participatif 

Conformément aux spécificités légales espagnoles, le porteur de 
projet investira un montant minimum équivalent à la moitié de 
l’offre en cours. En d’autres termes, en fonction du montant total 
levé dans le cadre de cette offre globale de 5.000.000 € (financée 
en plusieurs tranches, dont celle objet de la présente offre), les 
fonds propres investis oscilleront entre 1.000.000 € et 2.500.000 
€.  

f) Modification de la composition du capital ou des emprunts du 
porteur de projet en rapport avec l’offre de financement 
participatif 

Au 04/02/2025, la société AGP Wind 1 S.L déclare :  
• Que ses capitaux propres s’élèvent à 2.539.126,57 € ;  
• Que ses dettes s’élèvent à 1.973.525 €.  

 
AGP Wind 1 S.L. vient de clôturer une levée de fonds en 
obligations simples d’un montant de 2.000.000 € (tranche 1 & 2) 
dans le cadre de sa campagne Arena Wind via la plateforme 
Enerfip. Une autre campagne est actuellement en cours sur la 
plateforme d’Enerfip pour un montant total à lever de 2 millions 
d'euros. 
 
Son endettement augmentera par ailleurs de 500.000 € à 
1.000.000 €, en fonction du montant levé à l’issue des fonds 
levées en cours sur Ecco Nova. 

 
PARTIE C – FACTEURS DE RISQUES 
 

Type 1 Risques liés au projet  
Les risques inhérents au projet et susceptibles d’entraîner son échec. Ces risques peuvent concerner les domaines suivants, sans 
qu’il s’agisse d’une liste exhaustive:  
(i) Risques liés aux dépendances du projet : 

• Risques liés au refinancements : Risque de crédit lié à la capacité du porteur de projet à se refinancer et à respecter ses 
échéances.  

• Risques de construction :  
o Risque de retard dans la construction voire de non-achèvement de l’ouvrage. 
o Risque que le raccordement au réseau de distribution ou de transmission n’ait pas été réalisé ou ne soit pas 

approuvé par l’autorité pertinente avant la date d’exploitation commerciale prévue. 
o Risque d’augmentation des coûts de construction avec l’augmentation des prix des matières premières 

• Risques de développement :  
o Risque portant sur les autorisations délivrées à la société et sur le foncier, sur les recours de tiers contre les 

autorisations délivrées. 
• Risques d’exploitation :  

o Risque de mauvaise exploitation de des turbines, de malfaçon ou de bris de machine entrainant une perte 
d’exploitation. 

o Risque technologique que le système ne fonctionne pas comme prévu, ou que la performance se dégrade plus 
rapidement que prévu. 

o Risque de mauvaise estimation du rendement. 
• Risque de changement dans la réglementation applicable au secteur, impliquant des réductions de subventions ou 

nouvelles taxes ayant un impact important sur les recettes du projet. 
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(ii) Risques liés à la matérialisation de scénarios défavorables ayant des répercussions négatives 
(iii) Risques liés au progrès technologique de concurrents ou de produits concurrents  
(iv) Risques liés au porteur de projet 

Type 2 Risques liés au secteur 
Le secteur du projet correspond à la section production, distribution d’électricité, et construction de la taxonomie décrite à l'article 
2, paragraphe 1, point a), du règlement (CE) n° 1893/2006 du Parlement européen et du Conseil. 
Ces risques peuvent être causés, par exemple,  

• par un changement des circonstances macroéconomiques. 
• une diminution de la demande dans le secteur dans lequel le projet de financement participatif opère. 
• des dépendances à d'autres secteurs (voir risques de Type 1).   

En pratique ces risques peuvent se concrétiser ainsi : 
• Risque d’augmentation des coûts de construction : avec l’augmentation des prix des matières premières.  
• Risque de baisse des prix de [l’électricité] entrainant une baisse des revenus pour [l’ouvrage/la centrale]. 

Risques liés aux marchés émergents dans lesquels il n’y a qu’un ou un petit nombre de preneurs d’électricité, ne disposant pas 
nécessairement d’un bilan ou d’antécédents de crédit robustes. 
Risques liés au pays : 

• Risque de dévaluation de la monnaie locale, ce qui pourrait impacter les revenus et compromettre la capacité à satisfaire 
le service de la dette. 

• Risque de changement de politique. 
• Risque de catastrophe naturelle (tempêtes, inondations, sécheresses, …) susceptibles de causer des dommages ou des 

perturbations au projet. 
• Risque de situations climatique extrêmes pouvant impacter la rentabilité [des parcs] voire les détruire (tempêtes, 

incendies, …). 
Type 3 Risques de défaut 

Le risque qu’un projet ou que le Porteur de projet puisse faire l’objet d’une procédure de faillite ou d’insolvabilité, et autres 
événements concernant le projet ou le porteur de projet susceptibles d’entraîner la perte de leur investissement pour les 
investisseurs. Ces risques peuvent être causés par divers facteurs, notamment: 
a) une (profonde) modification du contexte macroéconomique (voir risques de Type 2) ; 
b) une mauvaise gestion ; 
c) un manque d’expérience ; 
d) de la fraude ; 
e) l’inadéquation des financements par rapport à l’objectif commercial ; 
f) l’échec d’un lancement de produit ; 
g) une trésorerie insuffisante. 
Ce risque peut également résulter d’un défaut de paiement de la contrepartie sur l’achat du portefeuille de projets qui mettrait en 
péril les rentrées d’argent du porteur de projet. 

Type 4 Risque de baisse, de retard ou d’absence de retour sur investissement 
Le risque que le retour sur investissement soit plus faible que prévu, qu’il soit retardé ou que le projet fasse défaut sur les paiements 
de capital et/ou d’intérêts  
Risque de rendement inférieur aux attentes, retardé ou que le projet ne parvienne pas à payer le capital et/ou les intérêts.  
Ce risque est notamment dépendant des risques de Type 1, 2 et 3. 

Type 5 Risque de défaillance de la plateforme 
Il existe un risque que la plateforme de financement participatif se retrouve dans l’incapacité temporaire ou permanente de fournir 
ses services. 
 
Pour chaque Levée de fonds, un compartiment est créé au sein du patrimoine d’ECCO NOVA FINANCE. Chaque financement accordé 
à un Porteur de projets par ECCO NOVA FINANCE est dès lors logé dans un compartiment distinct au sein du patrimoine d’ECCO 
NOVA FINANCE auquel correspondra un compte spécifiquement ouvert à cet effet et fera l’objet d’un traitement comptable 
adéquat, la comptabilité d’ECCO NOVA FINANCE étant tenue par compartiment. Cela signifie, notamment, que par dérogation aux 
articles 7 et 8 de la Loi hypothécaire du 16 décembre 1951, seuls les fonds logés dans le compartiment relatif au Porteur de projets 
seront affectés à l’exécution, par le Porteur de projets, de ses obligations envers les Investisseurs, à l’exception du reste du 
patrimoine d’ECCO NOVA FINANCE et, notamment, des autres compartiments. 
 
Le risque de perte totale ou partielle du capital est donc principalement lié à l’insolvabilité éventuelle du Porteur de projets auquel 
l’investisseur choisit de prêter son argent par l’intermédiaire d’ECCO NOVA FINANCE dans un compartiment spécifique. 
 
Il ne peut cependant pas être totalement exclu qu’ECCO NOVA FINANCE fasse elle-même défaut de ses obligations, en cas 
d’insolvabilité par exemple. 

Type 6 Risque d’illiquidité de l’investissement 
Il existe un risque lié à l’absence d’un marché public liquide et aux limitations en matière de cession. Ecco Nova n’offre pas la 
possibilité de revendre son ou ses obligations.  

Type 7 Autres risques 
Il existe des risques que, entre autres, le porteur de projet ne contrôle pas, tels que les risques politiques et réglementaires. 
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Par ailleurs, les risques propres aux instruments de placement sont les suivants : 
• Prêt Bullet 
• Absence de diversification 
• Faculté de remboursement anticipé 

 
Vous trouverez en annexe le scoring de risque associé à cette offre 

 
PARTIE D – INFORMATIONS RELATIVES A L’OFFRE DE VALEURS MOBILIERES ET D’INSTRUMENTS ADMIS A DES FINS DE FINANCEMENT 
PARTICIPATIF 
 

a) Montant total et types de valeurs mobilières 
proposés 

Cette offre concerne l’émission d’obligations qui passent par l’entité ad hoc Ecco 
Nova Finance, dont le sous-jacent est un instrument de dette et dont le montant total 
s’élève à : 1.000.000 € 
 
Rang et subordination des obligations émises : senior 

b) Prix de souscription La valeur nominale des obligations s’élève à 500 €. 
La valeur minimale de souscription est de 500 €. 
La valeur maximale de souscription est de 500.000 €.  

c) Acceptation ou non des sursouscriptions et 
indication de la manière dont elles sont 
allouées  

Sursouscription non acceptée 

d) Conditions de souscription et de paiement Les conditions de souscription sont détaillées à l’article 7.1 de nos conditions 
générales d’utilisation. Un résumé se trouve également dans notre FAQ (« Comment 
investir »). 
 
Ensuite de la souscription, l’investisseur reçoit un courrier électronique de 
confirmation reprenant toutes les instructions nécessaires en vue d’effectuer le 
paiement du montant contractuellement prévu. Le paiement doit intervenir endéans 
un délai de maximum 14 jours calendrier à dater de la souscription.  

e) Conservation et livraison de valeurs 
mobilières aux investisseurs 

La présent offre est assortie des conditions suspensives cumulatives suivantes : 
1) L’atteinte du seuil de réussite de 500.000 € au terme de la Période de 

souscription 
 

2) Le nantissement de 100% des parts de la société emprunteuse AGP WIND 1 
SL. 

 
3) L’augmentation de capital de la société emprunteuse AGP WIND 1 SL de 

manière à ce que ce dernier représente 50% du montant emprunté total. Si 
ce montant s’élève à 5.000.000 €, cela implique une augmentation de capital 
de AGP WIND 1 SL jusqu’à l’atteinte de 2.500.000 €.  
 

Ces conditions suspensives doivent être levées au plus tard le 09/04/2025.  
 
Ecco Nova ne fournit pas de service de conservation d’actifs.  

f) Informations concernant la garantie ou la sûreté garantissant l’investissement (le cas échéant) 
 i) le garant ou le fournisseur de la sûreté est-il 

une personne morale ? 
Nantissement de 100% des titres (parts) de la société émettrice  

 ii) Identité, forme juridique et les 
coordonnées du garant ou du fournisseur de 
la sûreté 

 iii) Nature de la garantie ou de la sûreté et 
conditions qui y sont attachées 

g) Information concernant un engagement ferme de rachat des valeurs mobilières (le cas échéant) 
 Description de l’accord de rachat Non applicable 
 Délai de rachat Non applicable 
h) Informations sur le taux d’intérêt et l’échéance 
 Taux d’intérêt nominal Le taux d’intérêt brut s’élève à 9,25%. 

 
Le remboursement du capital se fait à l’échéance du prêt (in fine) et les intérêts sont 
payés chaque année à terme échu. 
 
Le précompte mobilier s’applique sur les intérêts perçus pour les prêts réalisés par 
des personnes physiques dans la résidence fiscale est en Belgique.  
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Cette taxe s’élève actuellement à 30%, est prélevée à la source et est libératoire, cela 
signifie que l’investisseur ne doit pas la déclarer dans sa déclaration à l’impôt des 
personnes physiques. 

 Date à partir de laquelle les intérêts 
deviennent exigibles 

Date d’émission de l’obligation du sous-jacent, soit au plus tard le 09/04/2025. 

 Dates d’exigibilité des paiements d’intérêts, Cf. tableau de remboursement en annexe 
 Date d’échéance (y compris les 

remboursements intermédiaires, le cas 
échéant) 

Date d’exigibilité des paiements d’intérêts : date d’anniversaire de la date d’émission 
des OS (soit le 09/01/2026, 09/01/2027 et 09/01/2028).  
 
Date d’échéance  (y compris les remboursement intermédiaires le cas échéant) : 36 
mois après la date d’émission des OS 1 (soit le 09/01/2028).  
 
Faculté de remboursement anticipé (Article 29 des CONDITIONS DES OBLIGATIONS 
SIMPLES ÉMISES PAR LA SOCIÉTÉ):  
L’émetteur peut, à tout moment, rembourser tout ou partie du solde des obligations 
plus le solde des intérêts courus au titre de l’année en cours et non encore payés.  

Sauf en cas de remboursement ordinaire des obligations ou d’émission de 
refinancement, dans ce dernier cas avec l’accord du représentant de la masse, 
l’emprunteur s’engage à verser une indemnité de 1% du capital restant dû si le 
remboursement anticipé intervient au cours de la première année de l’emprunt et de 
0,5% si le remboursement anticipé intervient pendant le reste de la durée de 
l’emprunt.  
 
En cas de remboursement partiel anticipé volontaire des obligations, sauf accord 
unanime des obligataires, chaque remboursement anticipé sera réparti entre les 
obligataires, au prorata du nombre d’obligations détenues pas chacun d’eux par 
rapport au nombre total d’obligations restant en circulation.  

 Rendement applicable Le rendement brut annuel équivaut au taux d’intérêt nominal dans l’hypothèse du 
respect du tableau de remboursement contractuel en annexe. 

 
PARTIE E – INFORMATIONS SUR LES ENTITES AD HOC 
 

a) Une entité ad hoc s’interpose-t-elle entre le porteur de projet et l'investisseur ? Oui 
b) Coordonnées de l’entité ad hoc  

Ecco Nova Finance, Société à Responsabilité Limitée (SRL), Clos Chanmurly 13, 4000 Liège, BE.0649.491.214. 
 
PARTIE F – DROITS DES INVESTISSEURS 
 

a) Principaux droits attachés aux valeurs mobilières 
Les obligations émises donnent droit au paiement des intérêts et au remboursement du capital.  
 
Les investisseurs disposeront des droits découlant des termes et conditions des obligations à émettre par l’Emetteur. Le régime juridique 
s’appliquant aux porteurs d’obligations simples est fixé aux articles L. 228-38 et suivants du Code de commerce. Les termes et conditions 
des obligations à émettre par l’Emetteur sont disponibles ici : Annexe VI : TERMES ET CONDITIONS. 

b) 
et 
c) 

Restrictions auxquelles sont soumises les valeurs mobilières et restrictions sur le transfert des instruments 
Néant 

d) Possibilité pour l’investisseur de sortir de l’investissement 
Ecco Nova n’organise de sortie anticipée pour les investisseurs. 

e) Pour les instruments de capitaux propres, répartition du capital et droits de vote avant et après l’augmentation de capital résultant 
de l’offre (en supposant que toutes les valeurs mobilières seront souscrites) 
Non applicable. 

 
PARTIE G – INFORMATIONS CONCERNANT LES PRETS – NON APPLICABLE 

 
PARTIE H – FRAIS INFORMATIONS ET RECOURS 
 

a) Frais imputés à l’investisseur et coûts supportés par celui-ci en relation avec l’investissement, y compris les frais administratifs 
résultant de la vente d’instruments admis à des fins de financement participatif 
Les seuls frais supportés par les Investisseurs et dus à ECCO NOVA sont :  

• Les frais administratifs sont offerts durant les premières 48 heures qui suivent l’ouverture de la campagne, ensuite, des frais 
d’administration s’élevant à 15 € TVAC sont dus à Ecco Nova pour cette opération.  
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• Éventuellement, la quote-part de l’Investisseur dans les frais visés à l’article 9.5 de nos conditions générales d’utilisation en cas 
de défaillance du Porteur de projets et à la condition que l’Investisseur accepte de les prendre en charge.  

b)  Où et comment obtenir gratuitement des informations supplémentaires sur le projet de financement participatif, le porteur de projet 
et l’entité ad hoc 
https://www.ecconova.com/fr/projet/arena-wind 

c) A qui et comment l’investisseur peut adresser une réclamation au sujet de l’investissement ou de la conduite du porteur de projet ou 
du prestataire de services de financement participatif 
Une plainte peut être déposée via le formulaire disponible en ligne via: https://www.ecconova.com/fr/complain 
Chaque plainte est traitée avec le plus grand sérieux, et dans le respect de délais clairement établis. Chaque plainte est vérifiée pour 
son admissibilité dans un délai de 10 jours ouvrables, et nous nous efforçons de résoudre tous les problèmes dans un délai de 3 à 20 
jours ouvrables. Toutes les données relatives à une plainte seront conservées pour une durée maximale de 5 ans. Le responsable de 
ce processus est Pierre-Yves PIRLOT, qui peut être contacté directement à claim@ecconova.com.  

 
 
ANNEXES : 

I. Échéancier de remboursement indicatif 
II. CV des représentants 
III. Déclaration de la part des personnes responsables au titre de la fiche d’informations clés attestant que, à leur connaissance, 

les informations figurant dans la fiche d’informations clés sur l’investissement sont conformes à la réalité et que celle-ci ne 
comporte pas d’omissions de nature à en altérer la portée 

IV. Performances financières 
V. Plan d’affaires du projet (Business plan) 
VI. Termes & conditions 
VII. Scoring de risque associé à l’offre 
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ANNEXE I : Échéancier de remboursement indicatif 
 
 

 
 

Echéancier de remboursement indicatif pour un investissement de 1.000 € (les intérêts sont bruts) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ECHEANCIER DE REMBOURSEMENT

Montant emprunté
Durée (mois)
Taux
Type de remboursement

Échéance
9/04/2025
9/01/2026
9/01/2027
9/01/2028

TOTAL € 1.254,38 € 254,38 € 1.000,00

€ 92,50 € 92,50 € 0,00 € 1.000,00
€ 1.092,50 € 92,50 € 1.000,00 € 0,00

€ 0,00 € 1.000
€ 69,38 € 69,38 € 0,00 € 1.000,00

€ 1.000
33

9,25%

Remboursement du capital in 
fine (bullet)

Annuité Intérêts Capital remboursé Solde restant dû
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Plan d'affaires - Arena W
ind

en m
illiers €

TO
TAL

2023
2024

2025
2026

2027
2028

2029

Revenus
80.146

-
-

2.246
20.972

-
56.929

-
Coûts de développem

ent
(5.832)

(1.059)
(583)

(655)
(1.355)

(1.210)
(970)

-
M

arge brute
74.314

(1.059)
(583)

1.590
19.617

(1.210)
55.959

-

Frais généraux
(3.603)

-
(564)

(578)
(593)

(607)
(623)
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Coûts
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(1.059)

(1.147)
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(1.818)
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EBITD
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-
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(1.557)

(2.134)
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boursem

ents
(5.000)

-
-

-
-

(5.000)
-

-
Injection de capital

1.500
-

500
1.000

-
-

-
-

Position de trésorerie 
175.040

-
129

4.186
22.628

14.254
67.456

66.388
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JUAN AZNAR DE LA HAZA 
N o t a r i o 

Pza. Marqués de Salamanca, 9 2º dcha 
28006 ± Madrid 

Tel: 915 777 085  Fax: 915 752 383 
E-mail: jaznar@notariado.org 

 

ESCRITURA RELATIVA A LA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES DE ´AGP WIND 1, S.L. Unipersonalµ ---------  

NÚMERO SEIS MIL CIENTO CUATRO -------------------------  

En Madrid, mi residencia, a quince de noviembre de dos mil 

veinticuatro.  ------------------------------------------------------------  

Ante mí, JUAN AZNAR DE LA HAZA Notario del Ilustre 

Colegio de Madrid.  ----------------------------------------------------  

COMPARECE ------------------------------------------------------  

DE UNA PARTE, POR LA ENTIDAD EMISORA: -------------  

DON PABLO ÁNGEL, conocido también por PABLO, 

VALERA MARTÍNEZ, mayor de edad, casado, empresario de 

energías renovables, con domicilio a estos efectos en Sevilla, 

Calle Albert Einstein, s/n, Edificio Insur Cartuja, planta 3ª, 

módulo 5, CP 41092, y con DNI número 50.174.694-X. ---------  

Y DE OTRA PARTE: ----------------------------------------------  

DON EDUARDO CALDERÓN SANTAOLALLA, mayor de 

edad, divorciado, ingeniero, con domicilio a estos efectos en 

Madrid, C.P. 28036, calle Henri Dunant, 17, y con DNI número 

02646184B. -------------------------------------------------------------  

INTERVIENE -------------------------------------------------------  
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A).- DON PABLO VALERA MARTÍNEZ interviene en 

nombre y representación de la sociedad de responsabilidad 

limitada denominada ´AGP WIND 1, S.L. Unipersonalµ, (en 

adelante la ´6RFLHGDGµ), de nacionalidad española, con 

domicilio social en Sevilla, Calle Albert Einstein, s/n, Edificio 

Insur Cartuja, planta 3ª, módulo 5, CP 41092. -------------------  

Constituida con duración indefinida en virtud de escritura 

pública autorizada el 13 de agosto de 2024, por el Notario de 

Sevilla, Don José Ignacio Guajardo-Fajardo Colunga, con el 

número 2.052 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de 

Sevilla, IRUS: 1000427893385, Hoja SE-145768; aumentado 

su capital social en virtud de escritura pública autorizada el 13 

de septiembre de 2024, por el Notario de Sevilla, D. Francisco 

José Aranguren Urriza, con el número 2.223 de su protocolo, 

que causó la inscripción 2ª en la Hoja de la Sociedad en el 

Registro Mercantil de Sevilla. ----------------------------------------  

Tiene N.I.F. número B19360742. -------------------------------  

Manifiesta el señor compareciente que los datos de 

identificación de la misma que anteceden no han variado y que 

el N.I.F. de la sociedad no ha sido revocado. Hago constar que 

he realizado telemáticamente la preceptiva consulta a través de 

la Base de Datos de la OCP (Órgano Centralizado de Prevención 

del Blanqueo de Capitales) existente en el Sistema Integrado de 

Gestión del Notariado y, según la información obtenida, dicho 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3 
 
 

N.I.F. no se encuentra revocado. ------------------------------------  

Declara que su capital es de CIENTO SETENTA Y UN MIL 

EUROS (171.000 ½�, representado por CIENTO SETENTA Y 

UN MIL (171.000) participaciones sociales de UN EURO 

(1,0�� ½�� GH� YDORU� QRPLQDO� FDGD� XQD� GH� HOODV, numeradas 

correlativamente de la 1 a la 171.000, ambas inclusive, 

totalmente asumidas y desembolsadas. ----------------------------  

Y manifiesta que la Sociedad no tiene obligaciones en 

circulación. --------------------------------------------------------------  

Objeto social.- El objeto social de esta Sociedad es el 

siguiente: ----------------------------------------------------------------  

Actividad Principal 7112 ² Servicios técnicos de ingeniería 

y otras actividades relacionadas con el asesoramiento técnico, 

incluida en CNAE (7112).  --------------------------------------------  

En el supuesto de que para el desarrollo de alguna de las 

actividades anteriormente mencionadas se precisare de la 

obtención previa de autorización administrativa, o su 

inscripción en algún registro administrativo, la sociedad no 

podrá desarrollar la actividad hasta no obtener la pertinente 

autorización o la correcta inscripción en el oportuno registro 
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administrativo.  ---------------------------------------------------------  

Quedan excluidas aquellas actividades para las que la ley 

exija requisitos especiales o reservadas a entidades con una 

regulación específica o sociedades especiales, no pudiendo 

iniciarse aquéllas hasta que se cumplan dichos requisitos, 

incluido, en su caso, la correspondiente inscripción en 

Registros Públicos o Administrativos.  ------------------------------  

En relación a aquellas actividades que tengan el carácter de 

actividad profesional de acuerdo con la Ley 2/2.007 de 15 de 

marzo, la sociedad que se constituye actuará exclusivamente 

como sociedad de intermediación en los términos de la 

exposición de motivos de la citada Ley, entre los clientes y el 

profesional persona física que desarrollará efectivamente la 

actividad profesional, quedando por tanto esta sociedad 

excluida del ámbito de aplicación de la Ley 2/2.007 de 15 de 

Marzo.  -------------------------------------------------------------------  

Estas actividades podrán ser desarrolladas en forma parcial 

y directa o indirectamente mediante la titularidad de acciones 

o participaciones de sociedades de idéntico o análogo objeto.  -  

 Asimismo, podrá concluir la Sociedad los convenios de 

colaboración, con interesamiento o asociación que estime 

convenientes, para la realización de su objeto social.  -----------  

Participar en otras sociedades mercantiles, constituidas o 

por constituir, o personas jurídicas legalizadas, e incluso 
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representar las mismas.  ----------------------------------------------  

Su legitimación para este acto resulta: ---------------------  

'HO� QRPEUDPLHQWR� \� DFHSWDFLyQ� GH� ´ARENA GREEN 

POWER, S.L.µ�FRPR�Administrador Único de la Sociedad, por 

plazo indefinido, en la propia escritura de constitución 

anteriormente citada, y de la designación por ésta del Sr. Valera 

Martínez como persona física que le represente en el ejercicio 

de dicho cargo, en la citada escritura, teniendo por tanto el 

señor compareciente todas las facultades que la Ley y los 

Estatutos Sociales atribuyen a dicho cargo. -----------------------  

/RV�GDWRV�LGHQWLILFDWLYRV�GH�´ARENA GREEN POWER, S.L.µ�

(NIF. Número B90432618) son los siguientes: sociedad de 

nacionalidad española, domiciliada en Sevilla, Calle Albert 

Einstein, s/n, Edificio Insur Cartuja, planta 3ª, módulo 5, CP 

41092. Fue constituida, por tiempo indefinido, en virtud de 

escritura otorgada el día 9 de abril de 2019, ante el Notario de 

Sevilla, Don Francisco José Aranguren Urriza, con el número 

848 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de 

Sevilla, al tomo 6713, folio 65, hoja SE-121774, inscripción 1ª.  

El Sr. DON PABLO VALERA MARTÍNEZ asevera la plena 
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vigencia de su cargo, así como la plena capacidad jurídica de la 

mercantil por él representada. ---------------------------------------  

Yo, el Notario, tengo a la vista copia autorizada de dicha 

escritura y juzgo suficientes las facultades que como persona 

física designada al efecto por el Administrador Único, tiene el 

compareciente para el otorgamiento de la presente escritura.  -  

Titularidad real.  -------------------------------------------------  

Yo, el Notario, hago constar que se ha cumplido con la 

obligación del titular real que establece la Ley 10/2010, de 28 

de Abril, en virtud de acta otorgada ante el Notario Doña Aurora 

Ruiz Alonso el día trece de noviembre de dos mil veinticuatro 

bajo el número 4115 de orden de su protocolo.  ------------------  

B).- DON EDUARDO CALDERÓN SANTAOLALLA, actúa en 

nombre y representación de ´(1(5),3�6$6��68&856$/�(1�

(63$f$µ, domiciliada en la calle Henri Dunant, 17, Código 

Postal 28036, Madrid. -------------------------------------------------  

Establecida por tiempo indefinido, mediante escritura 

pública autorizada por mí, el día 30 de noviembre de 2023, con 

el número 5.947 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil 

de Madrid, tomo 46.384, folio 150, sección 8, hoja M-814662, 

inscripción 1ª. ----------------------------------------------------------  

Tiene N.I.F. número W0288217C.  -----------------------------  

Manifiesta el señor compareciente que los datos de 

identificación de la misma que anteceden no han variado y que 
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el N.I.F. de la sociedad no ha sido revocado. Hago constar que 

he realizado telemáticamente la preceptiva consulta a través de 

la Base de Datos de la OCP (Órgano Centralizado de Prevención 

del Blanqueo de Capitales) existente en el Sistema Integrado de 

Gestión del Notariado y, según la información obtenida, dicho 

N.I.F. no se encuentra revocado. ------------------------------------  

Objeto social.- El señor compareciente manifiesta que la 

actividad de la Sociedad matriz francesa es la actividad de 

plataforma de micromecenazgo en Francia y en el extranjero, 

incluido España, y practicar en tal concepto las siguientes 

actividades: intermediario en micromecenazgo; la 

intermediación entre el promotor del proyecto y las personas 

que financian este proyecto; eventualmente la gestión de los 

formularios de suscripción; eventualmente el suministro de 

asesoramiento a las empresas en materia de estructura de 

capital, de estrategia industrial y de cuestiones conexas; así 

como el suministro de asesoramiento y de servicios en materia 

de fusiones y de compra de empresas.  -----------------------------  

En consonancia, el objeto social de la sucursal en España, 

entre otros, el siguiente: el propio de los proveedores de 
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servicios de financiación participativa (CNAE 6619) conforme a 

lo previsto en el Reglamento UE 2020/1503. El desarrollo de 

servicios de financiación participativa entendidos como la 

puesta en contacto de los intereses de los potenciales inversores 

y de los promotores de proyectos. Igualmente tendrá como 

DFWLYLGDG�´RWURV�VHUYLFLRV�ILQDQFLHURV��H[FHSWR�VHJXURV�\�IRQGR�

GH�SHQVLRQHVµ�Q�F�R�S���&1$(�������� -------------------------------  

Su legitimación para este acto resulta: ---------------------  

De su condición de Representante Permanente de la 

Sucursal con poderes otorgados en la citada escritura de 

establecimiento de sucursal y, posteriormente ampliados en 

virtud de escritura de poder autorizada por mí, el 31 de julio de 

2024, con el número 4.389 de protocolo, inscrita en el registro 

Mercantil de Madrid, IRUS: 1000311529036, inscripción 2ª. --  

Interviene para aceptar su nombramiento como 

representante de los futuros obligacionistas, comisario a los 

efectos de la legislación española, y actuando en su condición 

de representante de la masa o colectivo de obligacionistas. ----  

Manifiesta el citado representante la plena vigencia de sus 

poderes y la subsistencia de la entidad a la que representa, sin 

que hayan variado las circunstancias de plena capacidad de la 

misma. -------------------------------------------------------------------  

Yo, el Notario, juzgo suficientes las facultades que, como 

apoderado, tiene el compareciente para el otorgamiento de la 
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presente escritura. -----------------------------------------------------  

Titularidad real.- El señor compareciente, en la 

representación que ostenta, a efectos de lo establecido en el 

artículo 4 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, deja constancia de 

que no existe ninguna persona física que tenga más de un 25% 

del capital social y, por tanto, son titulares reales por 

administración los administradores de la sociedad ENERFIP 

SAS:  ---------------------------------------------------------------------  

Don Julian Hostache, mayor de edad, de nacionalidad 

francés, con domicilio en 100 Rue Henri Dunant 34170 

Castelnau-le-Lez, con N.I.E. Z0334226 y con pasaporte de su 

nacionalidad número 14AD79917.  ---------------------------------  

Don Sylvain Roux Guilhem, mayor de edad, de nacionalidad 

francesa, con domicilio en 240 Avenue du Pére Soulas, 34090, 

Montpellier, y con pasaporte de su nacionalidad 22DC41021. -  

Manifiestan que no les consta que hayan variado los datos 

de identificación de las sociedades en relación con los 

consignados, resultantes de las escrituras mencionadas; y que 

sus cargos se hallan plenamente vigentes y para el ejercicio de 

los mismos tienen atribuidas la totalidad de facultades de 
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representación y disposición establecidas legal y 

estatutariamente, sin limitación alguna. ---------------------------  

Constan sus circunstancias personales de sus 

manifestaciones; les identifico por sus reseñados documentos 

de identidad. ------------------------------------------------------------  

Los juzgo, según intervienen, con capacidad legal para 

otorgar la presente ESCRITURA RELATIVA A LA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES DE AGP WIND 1, S.L. Unipersonal, que 

redacto yo, el Notario, conforme a minuta proporcionada por 

las entidades interesadas y, al efecto, ------------------------------  

EXPONEN: ---------------------------------------------------------  

I.- Que el objeto social de la Sociedad es el que ya ha 

quedado reseñado en la intervención de esta escritura. ---------  

II.- Que tal y como ya se ha hecho constar la Sociedad tiene 

un capital social de CIENTO SETENTA Y UN MIL EUROS 

(171.000 ½�, representado por CIENTO SETENTA Y UN MIL 

(171.000��SDUWLFLSDFLRQHV�VRFLDOHV�GH�81�(852�������½��GH�

valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente 

de la 1 a la 171.000, ambas inclusive, totalmente asumidas y 

desembolsadas. --------------------------------------------------------  

III.- Que, a los efectos del artículo 401 de la Ley de 

Sociedades de Capital, según se concreta más adelante, la 

Sociedad cuenta, a día del presente otorgamiento, con unos 

recursos propios de UN MILLÓN CINCO MIL NOVECIENTOS 
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&,1&8(17$�<�6,(7(�(8526������������½�. --------------------  

IV.- Que la Sociedad no tiene obligaciones en circulación 

distintas de las emitidas en el día de hoy a las que se refiere el 

Expositivo V siguiente. ------------------------------------------------  

V.- Que el Administrador Único de la Sociedad ´ARENA 

GREEN POWER�� 6�/�µ, a través de su representante, DON 

PABLO VALERA MARTÍNEZ, en el presente acto lleva a cabo 

una emisión de obligaciones simples de la Sociedad con la 

previsión de suscripción incompleta determinando tanto las 

características como los términos y condiciones de la misma. -  

VI.- Que los términos y condiciones de la emisión de las 

obligaciones constituyen el contrato de emisión entre emisor, el 

comisario o representante de la masa y los obligacionistas (en 

DGHODQWH��HO�´Contrato de Emisiónµ���(O�&RQWUDWR�GH�(PLVLyQ�

en su versión a doble columna en castellano y en francés, cuyo 

contenido me consta, me es exhibido y queda unido a la 

presente como Documento Unido Número 1, formando parte 

integrante de la misma. -----------------------------------------------  

VII.- Que la colocación de las obligaciones se llevará a cabo 

a través de la plataforma web habilitada al efecto por el 
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SURYHHGRU�GH�VHUYLFLRV�GH�ILQDQFLDFLyQ�SDUWLFLSDWLYD��´(1(5),3��

6�$�6�µ�� LQVFULWD� HQ� HO� UHJLVWUR� GHO� 7ULEXQDO� GH� &RPHUFLR� GH�

Montpellier bajo el número 804231546, entidad autorizada por 

la autoridad de mercados financieros francesa Autorité des 

Marchés Financiers, y listada por la Autoridad Europea de 

Valores y Mercados (AEVM) como proveedor europeo de 

servicios de financiación participativa para empresas con 

autorización para operar, entre otros países, en España, como 

consta en el registro de la página web de la AEVM, de acuerdo 

con lo previsto en el artículo 14 del Reglamento (UE) 2020/1503 

de proveedores europeos de servicios de financiación 

participativa para empresas. -----------------------------------------  

VIII.- Que la emisión de obligaciones se realiza por debajo 

de los umbrales establecidos para la emisión de folleto 

informativo, vid. art. 46 de Reglamento (UE) 2020/1503 y, por 

lo tanto, sin obligación de publicar folleto. ------------------------  

IX.- Que las obligaciones se emiten por sociedad española 

en Francia, y que, por lo tanto y de acuerdo con el artículo 405 

de la Ley de Sociedades de Capital, la ley española determinará 

la capacidad, el órgano competente y las condiciones de 

adopción del acuerdo de emisión, siendo la ley francesa la que 

regirá los derechos de los obligacionistas frente al emisor, sus 

formas de organización colectiva y el régimen del reembolso y 

amortización de las obligaciones. ------------------------------------  
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X.- Que, por dicha razón, los derechos de los obligacionistas 

frente al emisor, su forma de organización colectiva y el régimen 

de reembolso y amortización de las obligaciones es el que viene 

recogido en el Contrato de Emisión y en los artículos L-228-38 

y siguientes del Código de Comercio francés. ----------------------  

XI.- Y que, en ejecución, cumplimiento y formalización de 

los referidos acuerdos, los señores comparecientes, según 

intervienen, a efectos de lo dispuesto en la Ley de Sociedades 

de Capital, en el Reglamento del Registro Mercantil y en las 

demás disposiciones concordantes, ---------------------------------  

DICEN Y OTORGAN ----------------------------------------------  

PRIMERO.- EMISIÓN.  -------------------------------------------  

DON PABLO VALERA MARTÍNEZ, en representación del 

Administrador Único ´ARENA GREEN POWER�� 6�/�µ, 

procede a realizar una emisión de obligaciones con las 

características que se establecen a continuación y aquellas que 

se recogen en el Contrato de Emisión. ------------------------------  

CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN: Se establecen como 

características y condiciones de la Emisión las contenidas en el 

Contrato de Emisión y que esencialmente son los siguientes. --  
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EMISORA: La Sociedad será la emisora de las obligaciones. 

TRAMOS E IMPORTE: La Emisión puede llevarse a cabo 

en uno o varios tramos según los términos establecidos en el 

propio Contrato de Emisión. El importe máximo de la Emisión 

se ha fijado en CINCO MILLONES DE EUROS (5.000.000½�. 

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Emisión, el 

importe mínimo por cada tramo de la Emisión no será inferior 

a QUINIENTOS MIL EUROS (500.000½). -------------------------  

VALOR NOMINAL Y NÚMERO DE OBLIGACIONES: El 

valor nominal de las obligaciones queda establecido en diez 

HXURV����½�. El número de obligaciones final será el resultante 

de dividir el importe finalmente alcanzado entre el valor 

nominal de las obligaciones. El número máximo de obligaciones 

objeto de la emisión es de QUINIENTAS MIL (500.000). ---------  

TIPO DE EMISIÓN Y REPRESENTACIÓN: Las obligaciones 

constituyen una serie única y estarán representados por medio 

de títulos nominativos que se podrán emitir y poner en 

circulación en la fecha de emisión de cada uno de los tramos a 

solicitud del suscriptor, contemplándose la posibilidad de 

emitir títulos múltiples. -----------------------------------------------  

PERIODO DE SUSCRIPCIÓN Y DESEMBOLSO: Periodo 

de suscripción. Los períodos de suscripción de los distintos 

tramos ("Período de Suscripción") podrán abrirse a partir del 

séptimo día desde de la firma de la presente escritura (la fecha 
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efectiva de apertura se conocerá como la "Fecha de Apertura") 

durante treinta (30) días naturales a partir de la Fecha de 

Apertura de cada Tramo (la "Fecha Prevista de Cierre"), 

pudiendo ocurrir el cierre efectivo de cada tramo (la "Fecha de 

Cierre") en una fecha distinta de acuerdo con el Contrato de 

Emisión. El Emisor podrá abrir uno o más Tramos, 

consecutivos o no, para lo que llevará a cabo los trámites de 

FRPXQLFDFLyQ�D�WUDYpV�GH�OD�SiJLQD�ZHE�GH�´(1(5),3�6�$�6µ��

www.fr.enerfip.eu, de las respectivas Fechas de Apertura y 

Períodos de Suscripción. ----------------------------------------------  

El Período de Suscripción y la Fecha Prevista de Cierre de 

cada Tramo puede prorrogarse hasta un máximo de treinta (30) 

días naturales adicionales por decisión unilateral del Emisor.   

La suscripción formal de las obligaciones se llevará a cabo 

a medida que los inversores realicen el desembolso en los 

WpUPLQRV� SUHYLVWRV� HQ� OD� SiJLQD� ZHE� GH� ´(1(5),3� 6�$�6µ��

fr.enerfip.eu, según se refleja en el Contrato de Emisión. -------  

Desembolso. Las obligaciones se desembolsarán por sus 

suscriptores en efectivo durante el período de suscripción de 

conformidad con lo previsto en el Contrato de Emisión. ---------  
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FECHA DE EMISIÓN DE LOS TÍTULOS: La fecha de 

emisión de las obligaciones emitidas en cada tramo será la 

fecha en que, una vez haya tenido lugar el cierre de cada tramo, 

el emisor proceda a otorgar el Acta de Cierre de dicho tramo 

ante Notario. La fecha de emisión de las obligaciones 

correspondientes al primer tramo servirá de referencia para el 

cálculo del plazo de la emisión y se conocerá, en adelante, como 

la ´)HFKD�GH�(PLVLyQ Tramo Iµ. -----------------------------------  

TIPO DE INTERÉS: Las Obligaciones de cada tramo 

devengarán intereses diarios desde la fecha de emisión 

respectiva al tipo de 9,25 % anual. ---------------------------------  

El cálculo de los intereses, el periodo de devengo de los 

mismos y la forma de pago se recogen en el Contrato de 

Emisión. -----------------------------------------------------------------  

AMORTIZACIÓN ORDINARIA: El vencimiento de las 

Obligaciones, ya sean del primer Tramo, o de Tramos ulteriores, 

tendrá lugar a los treinta y seis (36) meses de la Fecha de 

Emisión Tramo I (´)HFKD�GH�9HQFLPLHQWRµ). Llegada la Fecha 

de Vencimiento, las obligaciones que no se hubieran adquirido, 

cancelado o amortizado con anterioridad se amortizarán por su 

principal. ----------------------------------------------------------------  

AMORTIZACIÓN ANTICIPADA: La Sociedad podrá en todo 

momento amortizar de forma anticipada la totalidad o parte de 

las obligaciones, si bien se compromete a pagar una 
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indemnización del cero coma cinco por ciento (0,5%) del capital 

amortizado, salvo que dicha amortización se produzca por 

haberse emitido y suscrito una Emisión de Refinanciación 

según dicho concepto se define en el Contrato de Emisión y en 

los términos que en él se regulan. -----------------------------------  

El representante de la masa o colectivo de obligacionistas 

podrá amortizar de forma anticipada la totalidad de las 

obligaciones en los términos establecidos en el Contrato de 

Emisión. -----------------------------------------------------------------  

RECURSOS PROPIOS: El Emisor, de conformidad con lo 

exigido en el artículo 401 de la Ley de Sociedades de Capital, 

deberá contar con recursos propios por valor de la mitad de la 

emisión para que ésta pueda llevarse a cabo.  --------------------  

Con carácter previo a la apertura de cada Tramo, el Emisor 

deberá acreditar ante el Representante de la Masa el 

cumplimiento de esta condición legal. Para ello deberá 

presentar con una antelación de, al menos, diez (10) días a la 

fecha prevista para la apertura de la recaudación del Tramo de 

que se trate, certificación elevada a público del acuerdo de 

aprobación por parte de su Junta General de un balance de 
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situación del Emisor que demuestre el cumplimiento de la 

obligación. No obstante, el Representante de la Masa podrá 

aceptar, en atención a las circunstancias y a su total discreción, 

una presentación en plazo inferior.  --------------------------------  

El referido balance de situación deberá no tener una 

antigüedad mayor a veinte (20) días a la fecha prevista para la 

apertura de la recaudación, pudiendo aceptarse por el 

Representante de la Masa uno de plazo superior siempre que 

resulte razonable.  -----------------------------------------------------  

Será requisito imprescindible que los recursos propios 

alcancen la cifra de DOS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS 

����������½�� SDUD� TXH� OD� HPLVLyQ� SXHGD� OOHJDU� DO� Pi[LPR�

previsto de CINCO MILLONES DE EUROS ����������½���+DVWD�

entonces, los distintos tramos solamente podrán alcanzar la 

cifra del doble de los recursos propios con los que cuente en ese 

momento.  ---------------------------------------------------------------  

En la medida en que el importe recaudado en la emisión sea 

inferior al importe máximo de la emisión, el Emisor queda 

facultado para, en su caso, minorar dichos recursos propios si 

fueran superiores a los requeridos hasta quedar en una 

cantidad que no sea inferior a la mitad del importe recaudado. 

Esta concreta facultad del Emisor implica una renuncia al 

derecho a oponerse a esta reducción por parte de los 

obligacionistas.  --------------------------------------------------------  
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GARANTÍAS DE LA EMISIÓN: Prenda de primer rango 

sobre la totalidad de las participaciones sociales de la Sociedad 

�´$*3�:,1'����6�/�8QLSHUVRQDOµ�, otorgada en unidad de acto 

junto con la presente escritura de emisión mediante escritura 

pública autorizada bajo número de protocolo inmediatamente 

posterior al de la presente. Dichas participaciones podrán 

garantizar, asimismo, la futura emisión de obligaciones del 

Emisor cuyo objeto sea el repago de la deuda generada por la 

presente Emisión en los términos planteados en el Contrato de 

Emisión. En este caso, la prenda que se otorgue en garantía de 

las obligaciones de pago derivadas de la Emisión de 

Refinanciación será de segundo rango hasta que la primera 

prenda haya sido íntegramente cancelada, momento en que 

pasará a ser de primer rango. El Representante de la Masa 

podrá aceptar cualquier modificación a dicho documento. ------  

LEY APLICABLE Y JURISDICCIÓN: La Ley española 

determinará la capacidad, el órgano competente y las 

condiciones de adopción del acuerdo de emisión, siendo la ley 

francesa la que regirá los derechos de los obligacionistas frente 

al emisor, sus formas de organización colectiva y su 
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representación y el régimen del reembolso y amortización de las 

obligaciones. La garantía se podrá ejecutar de acuerdo con sus 

propios términos y, en lo no previsto en la misma, de acuerdo 

con el Contrato de Emisión y la presente escritura. --------------  

Sujeto a lo dispuesto en el Contrato de Emisión y con 

renuncia expresa a cualquier otro fuero que pudiera 

corresponder a la Sociedad, cualquier cuestión derivada del 

Contrato de Emisión y de la garantía quedará sometida, en 

beneficio de los obligacionistas y con carácter no exclusivo para 

ellos, a la jurisdicción de los tribunales de Madrid. --------------  

INVERSORES A QUIENES SE DIRIGE LA EMISIÓN: Las 

Obligaciones serán colocadas entre aquellos inversores que, 

habiendo completado los procesos requeridos por el Proveedor 

de Servicios de Financiación Participativa en su página web, 

lleven a cabo la inversión confirmando su intención de suscribir 

las obligaciones. --------------------------------------------------------  

NOVACIONES MODIFICATIVAS: Aquellas novaciones 

modificativas del Contrato de Emisión que no estuvieran 

previstas en dicho contrato no podrá hacerse sin la aprobación 

previa del representante de la masa y la modificación deberá 

llevarse a cabo en escritura pública con las cautelas previstas 

al efecto en la Ley española. ------------------------------------------  

SEGUNDO.- REPRESENTANTE DE LOS 

OBLIGACIONISTAS. --------------------------------------------------  
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Se nombra como representante de los obligacionistas a 

´(1(5),3� SAS, SUCURSAL EN (63$f$µ�� TXLpQ� DFWXDUi� HQ�

nombre de éstos a los efectos del otorgamiento de la presente 

escritura de emisión y de la garantía, y llevar a cabo las 

actuaciones que se deriven del Contrato de Emisión y 

documentación relacionada, así como para la defensa de los 

intereses de los obligacionistas. -------------------------------------  

El representante de los obligacionistas, denominado 

´FRPLVDULRµ� H[FOXVLYDPHQWH� D� ORV� HIHFWRV� GH� OD� /H\� HVSDxROD��

está facultado para realizar todos los actos de gestión en 

nombre de la masa o colectivo de obligacionistas para defender 

los intereses comunes de los mismos, salvo que la asamblea 

general de obligacionistas decida lo contrario, ostentando 

cuantas facultades le otorgue la Ley francesa, la masa o 

colectivo de obligacionistas, la presente escritura y el Contrato 

de Emisión. -------------------------------------------------------------  

El representante será, por lo tanto, (i) el órgano de relación 

entre la Sociedad y los obligacionistas y como tal, podrá 

informar a ésta de los acuerdos del sindicato o las actuaciones 

que realice en su nombre y requerir de la misma los informes 
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que, a su juicio, o al de la asamblea de obligacionistas, 

interesen a éstos (ii) podrá vigilar que el reembolso del nominal 

y el pago de los intereses se realiza de acuerdo a lo pactado, (iii) 

podrá ejecutar total o parcialmente las garantías, (iv) podrá 

ejercitar en nombre de los obligacionistas las acciones que 

correspondan contra la sociedad emisora, contra los 

administradores o liquidadores y contra quienes hubieran 

garantizado la emisión. -----------------------------------------------  

´(1(5),3� SAS, SUCURSAL EN (63$f$µ�� RVWHQWDUi� HO�

cargo de representante de los obligacionistas hasta que se 

realice un nuevo nombramiento de conformidad con lo 

establecido en el Contrato de Emisión y legislación aplicable, al 

tiempo que manifiesta no afectarle ninguna de las 

incompatibilidades legalmente establecidas para su ejercicio. -  

TERCERO.- SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS. ----------  

El sindicato de obligacionistas o masa de obligacionistas 

por su denominación francesa, quedará constituido de acuerdo 

con la normativa francesa, no siéndole de aplicación lo previsto 

en el Título XI de la Ley de Sociedades de Capital y los preceptos 

concordantes sino el régimen previsto en los artículos L-228-38 

y siguientes del Código de Comercio francés. ---------------------  

CUARTO.- INSCRIPCIÓN PARCIAL. --------------------------  

Se hace constar que en el supuesto de que se solicite la 

inscripción de la presente escritura, si el Sr. Registrador 
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invocase defectos que afecten a parte del título, se solicita 

expresamente la inscripción parcial del resto, conforme al 

artículo 63 del Reglamento del Registro Mercantil. ---------------  

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACIÓN -------------------------  

Los comparecientes quedan informados de lo siguiente:----  

Sus datos personales serán objeto de tratamiento en esta 

Notaría, los cuales son necesarios para el cumplimiento de las 

obligaciones legales del ejercicio de la función pública notarial, 

conforme a lo previsto en la normativa prevista en la legislación 

notarial, de prevención del blanqueo de capitales, tributaria y, 

en su caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o negocio 

jurídico documentado. ------------------------------------------------  

La comunicación de los datos personales es un requisito 

legal, encontrándose el otorgante obligado a facilitar los datos 

personales, y estando informado de que la consecuencia de no 

facilitar tales datos es que no sería posible autorizar o intervenir 

el presente documento público. Sus datos se conservarán con 

carácter confidencial. --------------------------------------------------  

La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir la 

normativa para autorizar el presente documento, su 
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facturación, seguimiento posterior y las funciones propias de la 

actividad notarial de obligado cumplimiento, de las que pueden 

derivarse la existencia de decisiones automatizadas, 

autorizadas por la Ley, adoptadas por las Administraciones 

Públicas y entidades cesionarias autorizadas por Ley, incluida 

la elaboración de perfiles precisos para la prevención e 

investigación por las autoridades competentes del blanqueo de 

capitales y la financiación del terrorismo. -------------------------  

El notario realizará las cesiones de dichos datos que sean 

de obligado cumplimiento a las Administraciones Públicas, a 

las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al 

Notario que suceda o sustituya al actual en esta notaría. -------  

Los datos proporcionados se conservarán durante los años 

necesarios para cumplir con las obligaciones legales del Notario 

o quien le sustituya o suceda. ---------------------------------------  

Pueden ejercitar sus derechos de acceso, rectificación, 

supresión, limitación, portabilidad y oposición al tratamiento 

por correo postal ante la Notaría autorizante, sita en Plaza 

Marqués de Salamanca, número 9, 2º Derecha, 28006 (Madrid. 

Asimismo, tiene el derecho a presentar una reclamación ante 

una autoridad de control. ---------------------------------------------  

Los datos serán tratados y protegidos según la Legislación 

Notarial, la Ley Orgánica 3/2018 de 5 de diciembre de 

Protección de Datos de Carácter Personales y de garantía de 
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derechos digitales (o la Ley que la sustituya), y el Reglamento 

(UE) 2016/679 del Parlamento europeo y del Consejo de 27 de 

abril de 2016 relativo a la protección de las personas físicas en 

lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre 

circulación de estos datos y por el que se deroga la Directiva 

95/46/CE. --------------------------------------------------------------  

Por su elección les leo este instrumento, después de 

identificarles por sus documentos reseñados, lo encuentran 

conforme, prestan su consentimiento y la firman conmigo, el 

Notario, que de su íntegro contenido redactado entrece folios de 

papel timbrado de uso exclusivamente notarial, el presente y 

los anteriores correlativos en orden, de la misma serie, yo el 

Notario doy fe.  ---------------------------------------------------------  

Están las firmas de los comparecientes. Signado, firmado y 

rubricado: JUAN AZNAR DE LA HAZA. Está el sello de la nota-

ría. 

 ----------------------------------------------------------------------------  

 ----------------------------------------------------------------------------  

 ----------------------------------------------------------------------------  

 ----------------- SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS ----------------- 
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SCORING DE RISQUE RELATIF A LA CAMPAGNE ARENA WIND ETABLI EN DATE DU 17/02/2025

INTRODUCTION

Chez Ecco Nova, notre mission est de faciliter les investissements citoyens dans des projets durables et rentables. 
Pour ce faire, outre l'évaluation du caractère durable qui fait l'objet d'une  méthodologie propre, nous nous appuyons sur un scoring de risque robuste et transparent qui permet d'évaluer le 
plus fidèlement possible le risque de défaut associé à chaque projet et qui assure que nos investisseurs sont pleinement informés avant de prendre des décisions d'investissement.

La méthodologie s'articule autour de plusieurs phases clés: une présélection rigoureuse de nos investment manager, une analyse approfondie suivie d'une évaluation selon un ensemble de 
critères diversifiés et pondérés par nos analystes, et enfin un processus décisionnel à travers notre comité d'investissement interne, éventuellement complété par des experts externes. 

Notre approche allie des critères quantitatifs et qualitatifs pour fournir une évaluation du risque la plus complète possible. 

Cette méthodologie est en conformité avec les exigences de la Autorité bancaire européenn (ABE) et est régulièrement revue en concertation entre les analystes et la direction dans un souci 
d'amélioration continue. 

Notre méthode se veut précise, fiable, à jour et proportionnée à la taille, au type et à la maturité des prêts proposés ainsi qu’aux caractéristiques des projets et de leurs porteurs.

L’objectif de la méthode est d’évaluer la capacité du porteur de projet à faire face à ses obligations financières actuelles et futures. 

Les documents et décisions relatifs au scoring de risque sont conservés au minimum 5 ans après le remboursement intégral du prêt octroyé. 

METHODOLOGIE

Notre méthodologie s'appuie sur un modèle fondé sur le jugement, intégrant des techniques statistiques et des éléments discrétionnaires dans la prise de décision. 

 Chaque critère d'évaluation se voit attribuer un score de 1 à 5 ;
 Un poids de 1 à 10 est attribué à chaque critère;
 Les critères sont classés par familles et un poids est attribué à chaque famille (excepté les familles relatives aux sûretés);
 Pour chaque famille, une moyenne pondérée des points est effectuée;
 Une moyenne pondérée des points des différentes familles (hormis les familles relatives aux sûretés) est effectuée pour obtenir un résultat entre 1 et 5 ;
 Le résultat obtenu est majoré sur base du score lié aux éventuelles sûretés.

Plus le résultat est élevé, plus le risque de défaut et de recouvrement sont bas. 
A chaque résultat correspond un niveau de risque allant de 1 à 5 (voir correspondances ci-dessous).

L'évaluation du scoring de risque et le pricing qui en découle découle se base sur des informations suffisantes et à jour et s'effectue dans un délai ne dépassant pas les 3 mois précédents l'octroi 
du prêt.

A. SOURCES D'INFORMATIONS

Les données utilisées pour établir ce scoring proviennent de diverses sources clairement identifiées et datées, à savoir :

• Appréciation propre à Ecco Nova
• Données fournies par le porteur du projet (le "Management"), dans ce cas, une appréciation est donnée par l'analyste sur la fiabilité de l'information
• Données publiques
• Données comptables, auditées ou non*
• Données issues de rapports d'expertise tiers indépendants
• Données issues de fournisseurs d'informations financières, comme CreditSafemodi
• taux

Lorsque les états financiers audités ne sont pas disponibles pour les deux derniers exercices, nous l’évaluation de la situation financière du porteur de projet sur des documents établis par un 
conseiller fiscal, un comptable assermenté ou toute autre personne certifiée soumise à un système d'assurance qualité professionnel.

B. CATEGORIES DE RISQUE

Dans le cadre de notre évaluation, chaque projet est classé dans une catégorie de risque allant de 1 à 5 qui est directement lié à la probabilité estimée de défaut du projet. Voici comment ces 
niveaux se traduisent :

Pré-analyse 1. Pré-analyse / 
avis de principe0. Eligibilité

2. Analyse / 
Scoring risque / 

comité

3. Rédaction des 
documents 

contractuels

4. Mise en 
production de la 

campagne
5. LIVE 6. Suivi

Le score et le poids accordés à chaque critère et à chaque famille de critères sont subjectifs et propres à Ecco Nova.
Ils reflètent notre expertise et notre expérience en matière d'évaluation du risque.

Il est important de souligner que bien que notre méthodologie de scoring de risque repose sur un cadre bien défini, le 
poids attribué à chaque critère d'évaluation est susceptible d'être ajusté au cas par cas à la discrétion du comité de crédit. 

Dans pareille situation, le paramètre concerné fera l'objet d'un commentaire justificatif.

Cette flexibilité est exercée dans l'objectif exclusif de mieux refléter le risque inhérent au projet en question. Cette approche 
permet à Ecco Nova de faire preuve de réactivité et d'adaptabilité face aux spécificités de chaque projet, assurant ainsi une

évaluation plus précise et fiable.

Processus de traitement des demandes de financement sur Ecco Nova



C. SCORING DE RISQUE ET CONDITIONS DE L'OFFRE (PRICING)

Les critères suivants 

• Le montant prêté
• La durée du prêt
• La méthode d’amortissement du capital (amortissement constant, annuité constante ou remboursement in fine « bullet »)
• Les éventuelles garanties offertes
• L’ensemble des frais à la mise en place et à la gestion de l’opération de financement participatif, à travers leur impact sur la rentabilité et les cashflow du projet financé
• Le profil de risque du porteur de projet
• Les conditions de marché au moment de l’émission de l’offre et jusqu’à la maturité 

influencent directement le scoring de risque et par conséquent le taux pratiqué. 

La valeur actuelle nette et la stratégie du porteur de projet ne nous paraissent pas pertinentes et ne sont pas directement prises en compte dans notre méthode. 

Plus le scoring risque est élevé, plus la probabilité de défaut et le taux offert sont élevés. 

De plus, certains critères individuels, tels que le 'Loan to Value' ou la solvabilité, peuvent limiter le montant prêté.

A chaque niveau de risque correspond une fourchette de taux.

Cette fourchette de taux tient compte du taux sans risque auquel est ajoutée une prime de risque. Plus le scoring est élevé, plus la prime de risque et donc le taux résultant sont élevés. 

Les fourchettes actuelles sont reprisent ci-dessous.

Ces fourchettes sont régulièrement misent à jour et au minimum tous les 3 mois afin de tenir compte de l’évolution du taux sans risque et des conditions de marché. 

Le taux exact appliqué est ensuite établi par le comité crédit de manière discrétionnaire en tenant compte de la fourchette de taux spécifique à la catégorie de risque et des conditions de 
marché. 

Ce taux est majoré d’une indemnité de remploi lorsqu’un remboursement anticipé est autorisé. La faculté de remboursement anticipé est généralement offerte au porteur de projet au terme 
d’une période de 12 mois. 

L’indemnité de remploi est le plus souvent dégressive avec le temps et est systématiquement précisée dans le titre de créance consultable préalablement à la souscription. 

Enfin, les éléments ayant contribué à l’évaluation du risque crédit et des conditions de l’offre sont conservés pour une durée minimale de 5 ans après l’échéance de l’offre. 

D. MISE A JOUR DU SCORING DE RISQUE

Le scoring risque est établli préalablement au lancement d'une offre et est propre à une situation et un contexte et se reposent sur certaines hypotèses découlant de ce contexte. 

Cependant, ce contexte peut évoluer positivement ou négativement et le résultat du scoring de risque est susceptibe d'être impacté.

Ecco Nova n'effectue pas de mise à jour régulière de son scoring mais sera amenée à le faire en cas de défaut effectif ou présumé.

F. AUTRES POLITIQUES ET PROCEDURES

Nous veillons à ce que toutes les informations quantitatives fournies aux clients soient accompagnées d'un exposé qualitatif et d'autres informations supplémentaires qui peuvent être 
nécessaires pour permettre aux clients de bien comprendre les informations quantitatives. 

Ces informations quantitatives se trouvent dans la colonne « Informations quantitatives complémentaires et commentaires » du scoring de risque ci-après.

CATEGORIE DE RISQUE 1 : PROBABILITÉ TRÈS FAIBLE DE DÉFAUT

Les projets dans cette catégorie représentent le niveau de risque le plus bas et sont considérés comme très stables 
avec une excellente capacité de remboursement.

CATEGORIE DE RISQUE 2 : PROBABILITÉ FAIBLE DE DÉFAUT

Bien que ces projets comportent un risque légèrement plus élevé, ils demeurent largement fiables et possèdent de 
bonnes capacités financières.

CATEGORIE DE RISQUE 3 : PROBABILITÉ MODÉRÉE DE DÉFAUT

Ces projets présentent un niveau de risque intermédiaire. Bien qu'ils soient globalement solides, des fluctuations dans 
leur environnement interne ou externe pourraient influencer leur capacité de remboursement.

CATEGORIE DE RISQUE 4 : PROBABILITÉ ÉLEVÉE DE DÉFAUT

Les projets classés dans cette catégorie requièrent une attention particulière. Ils demeurent finançables mais sont 
associés à un niveau de risque plus élevé qui est compensé par un taux d'intérêt plus élevé.

CATEGORIE DE RISQUE 5 : EXCLUSION DU PROJET

Tout projet qui reçoit ce score est considéré comme trop risqué pour être financé via notre plateforme et est donc 
exclu de notre sélection.



Valeur Origine de l'information
Date de 

l'information
Informations quantitatives 

complémentaires et commentaires
Score Poids

Évaluation propre à Ecco 
Nova

17/02/2025 4 10

Évaluation propre à Ecco 
Nova

45705 4 5

Évaluation propre à Ecco 
Nova

45705 3 6

Évaluation propre à Ecco 
Nova

45705 3 5

Évaluation propre à Ecco 
Nova

45705 3 8

5,80
Évaluation propre à Ecco 

Nova
45705

Société mère ARENA GREEN POWER 
créée en avril 2019.

4 5

Évaluation propre à Ecco 
Nova

45705 2 3

Évaluation propre à Ecco 
Nova

45705 4 5

Évaluation propre à Ecco 
Nova

45705 2 3

Évaluation propre à Ecco 
Nova

45705 2 3

SCORE TOTAL

Valeur Origine de l'information
Date de 

l'information
Informations quantitatives 

complémentaires et commentaires
Score Poids

Grand éolien Évaluation propre à Ecco 
Nova

17/02/2025 4 10

Évaluation propre à Ecco 
Nova

17/02/2025
Projet de développement uniquement, 
foncier sécurisé et connexions réseau 

obtenues. Permis RTB à obtenir. 
0 10

Évaluation propre à Ecco 
Nova

17/02/2025 4 5

16,5%
Évaluation propre à Ecco 

Nova
17/02/2025 2 5

33,3%
Évaluation propre à Ecco 

Nova
17/02/2025

FP: €2,5m 
Dettes: Ecco Nova €1m (non inclue 

dette Enerfip €4m). 
1 5

NA
Évaluation propre à Ecco 

Nova
17/02/2025

30,3%
Évaluation propre à Ecco 

Nova
17/02/2025

Project RTB value 120-250 k€/MW 
(here used 150 k€/MW) based on €5m 

loan. 
5 5

NA
Évaluation propre à Ecco 

Nova
17/02/2025

NA
Évaluation propre à Ecco 

Nova
17/02/2025

NA
Évaluation propre à Ecco 

Nova
17/02/2025

Taux de fonds propres post opération(s) de 
financement en cours (fonds propres + prêts 
subordonnés à l'offre en cours / Budget total 
du projet)

Subside compris! 0 à 10% = 1 ; 10,1 à 20% 
= 2 ; 20,1 à 30% = 3 ; 30,1 à 40% = 4 ; 
+40% = 5

Ratio Fonds Propres* (FP) / FP* + quasi FP 
post opération(s) de financement en cours 
*tenant compte des prêts subordonnés à 

0 à 25% = exclusion ; 25 à 35% = 1 ; 36 à 
45% = 2 ; 46 à 55% = 3 ; 56 à 65% = 4 ; 
+66% = 5

Marge brute prévisionelle sur base de la 
valeur estimée ou Taux interne de rentabilité

Exclusion en dessous de 20% : 20 à 24% = 
1 ; 25 à 29% = 2 ; 30 à 34% = 3 ; 35 à 39% 
= 4 ; + 39% = 5. 

Majoration de 1 point pour les 
opérations de marchant de bien car cycle 
court. 

Ratio Loan-to-Value
0 à 60% = 5 ; 60 à 70% = 4 ; 70 à 75% = 3 ; 
75 à 80% = 2 ; +80% = 1

Taux de couverture du besoin de 
financement

Ratio loan-to-cost
0 à 80% = 5 ; 80 à 90% = 4 ; 90 à 95% = 3 ; 
95 à 100% = 2 ; +100% = 1

0 à 110% = Exclusion ; 111 à 115% = 1 ; 
116 à 120% = 2 ; 121 à 125% = 3 ; 126 à 
140% = 4 ; +140% = 5

Taux de couverture de dette (DSCR) min.

Evaluation du projet financé, basée sur des hypothèses solides et prudentes au vu des données historiques et des conditions de marché attendues

Echelle d'évaluation

Type de projet financé

Immobilier = 4 ; Photovoltaïque = 5 ; 
Grand éolien = 4 ; Hydroélectricité = 4 ; 
Cogénération gaz = 4 ; Cogénération 
biomasse = 3 ; Bio-méthanisation = 2

Niveau de développement du projet

Promotion: Avec permis = 3 ; Sans permis 
= 0

Rénovation: Avec permis/ Sans permis 
necessaire = 5 ; Sans permis (si 
necessaire) = 3

Complexité du montage juridico-financier
Score laissé à l'appréciation de l'analyste 
et du comité crédit

EVALUATION DU SCORING DE RISQUE

Evaluation qualitative de l'entreprise et de son marché

Echelle d'évaluation

Expérience, connaissance et 
complémentarite de l'équipe managériale de 
l'entreprise

Score laissé à l'appréciation de l'analyste et 
du comité crédit

Potentiel de croissance du marché anticipé
Score laissé à l'appréciation de l'analyste 
et du comité crédit

Niveau de concurrence du marché

Complémentarité et diversité de 
l'actionnariat de l'entreprise

Score laissé à l'appréciation de l'analyste et du 
comité crédit

Impact des conditions macroéconomiques de 
la juridiction où le projet se déroule

Score laissé à l'appréciation de l'analyste et du 
comité crédit

Exposition/Risque AML Cf. politique AML

Score laissé à l'appréciation de l'analyste 
et du comité crédit

Réputation de l'entreprise
Score laissé à l'appréciation de l'analyste 
et du comité crédit sur base d'outils tels 
que Trustpilot ou outils similaires

Âge de la société ou âgê de la société mère 
en cas de SPV

Moins de 2 ans = exclusion ; entre 2 et 3 
ans = 1 ; entre 3 et 4 ans = 2 ; entre 4 et 5 
ans = 3 ; entre 5 et 6 ans = 4 ; + de 6 ans 

Parts de marché
Score laissé à l'appréciation de l'analyste 
et du comité crédit

Type de client et localisation géographique
Score laissé à l'appréciation de l'analyste 
et du comité crédit

3,30

Evaluation des performances financières passées de l'entreprise - Non applicable, s'agissant du financement de SPV

Evaluation des projections financières de l'entreprise, basée sur des hypothèques solides et prudentes au vu des données historiques et des conditions de marché attendues - 
Non applicable (financement d'un projet spécifique - tous les critères étant repris dans "Evaluation du projet financé")



NA
Évaluation propre à Ecco 

Nova
17/02/2025

NA
Évaluation propre à Ecco 

Nova
17/02/2025

Évaluation propre à Ecco 
Nova

17/02/2025

SCORE TOTAL

Valeur Origine de l'information
Date de 

l'information
Informations quantitatives 

complémentaires et commentaires
Score Poids

3 3

In fine 2 3

33 4 5

SCORE TOTAL

Score Poids

3,30 5

2,50 5

3,18 2

Score de robustesse de la garantie sur le capital (le cas échéant) 0,00 BONUS

0,00 BONUS

0,00 BONUS

SCORE GRAND TOTAL

Score total supérieur à 4 => taux inférieur ou égal à 5,50%

Score total compris entre 3,5 et 4 => taux compris entre 5,50 et 8%

Score total compris entre 3 et 3,5 => taux compris entre 8 et 10%

Score total compris entre 2,5 et 3 => taux supérieur ou égal à 10%

Score total inférieur à 2,5 (PROJET NON ADMIS PAR ECCO NOVA)CATEGORIE 5

CATEGORIE 4

Commentaires

CATEGORIE 3

CATEGORIE 1

Score du projet

Score des caractéristiques du prêt

Catégorisation du risque et correspondance des taux (dernière mise à jour le 5/06/2024)

Score de la robustesse du garant

Score de la valeur de la garantie

Synthèse des critères d'évaluation 

Score qualitatif de l'entreprise et son marché

CATEGORIE 2

2,95

Catégorie de risque 4

Type de remboursement
Amortissement constant du capital = 5 ; 

Annuités constantes = 4 ; 
Remboursement du capital in fine = 2

Durée du prêt

3,18

Niveau de commercialisation
0 à 20% = 1 ; 20 à 25% = 2 ; 26 à 35% = 3 ; 
36 à 45% = 4 ; + 45% = 5

Autres forces ou faiblesses non reprises ci-
dessus

Ecco Score
Excellent = 5 ; Très bon = 4 ;  Bon = 3 ; 
Satisfaisant = 2 ; insuffisant = 1

0 à 24 mois = 5 ; 25 à 48 mois = 4 ; 49 à 
72 mois = 3 ; 73 à 96 mois = 2 ; +97 mois 

= 1

2,50

Caractéristiques du prêt

Echelle d'évaluation

Utilisation des fonds
Score laissé à l'appréciation de l'analyste 
et du comité crédit


